CORPORACION INTERAMERICANA FARA EL FINANCIAMIENTO DE INFRAESTRUCTURA §. A
BALANCE GENERAL
AL 31 de diclembre del 2004 y 31 de diclambre del 2003

(En colones sl céntimos)

ALTIYOS
Disponibilidades (110.06)
Inverslones en valores v depésltos (120.00)
Mantenidos hasts el venolmisato {123.00+(l0 comespondlents
de las cusntas 124.00+125,01+125,04-+126,06+125,09+126.00
pioveniente do esa clasificasisn))
{Estimac)én por inorobahilidad de lhversiones) (129.00)
Cartera de Créditos (130.00%
Créditos vigentes (131,00)
(Bstimucisn por incrobabilidad de cartera de créditos) (139.00)
Cuentay y productos per cobrar (140,00}
Otras cientas por cobrar (141.00+147,00%
Froductes por oobrar {148,00)
TOTAL DE ACTIVOS
PASIYOSY PATRIMONIO
BASIVOY
Oblgaciones con el piblico (210.00)
Captaolenes a plazo (213.00) .
Obligaelones con e} Buneo Central de Costn Rica (220.00)
Otras shligaciones financlerss (230.00)
Otrus cuentis por pagar y provisiones (240.00)
Cargoe financierus por pagar (248.00)
Provisiones (243,00
Otrus Cusntas por pagar diversss (241.00+242,00)
TOTAL DE PASIVOS
EATRIMIONIO!
Capitsl soctal {315,00)
Cepleal pagado (311.00)
Aportes patrimonisies ne capltalizados (3720.00)
Regervas patrimontales (340.60)
Rewnitados scuntulados de perlodos suterlores (380.004360,003
TOTAL DEL PATRIMONIO
TOTAL DEL FASIVO ¥ PATRIMONID
CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS(510.00+630,00
ACTIVOS DE LOS FIDEICOMISOS (7 10,60)
PASIVOS BE LOE FIDEICOMISOS 720.00)
PATRIMONIO BE LOS COMISOS (730.00)
OTRASZ CUENTAS DE OFDENDEUDORAS {310.0m
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2,678,651,732 481,565,078
8,005,813,812 3,344,320,000
8,008,313 812 3,344,320,000
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15,039,193,849  15,709,092,619
15,413,909,186  15,948,317,380
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119,836,265 174,699,025
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95,772,130 32,872,460
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31,489,043 2,089,722
211,192,130 31812460
18,375,248,328  16,375,245,328
16,375,245,328 16,378,245,328
3,641,600,000 o
43,082,830 21,668,163
5,872,378370 3,279,890,771
25,632,303.77% 19,676,804.362
25,843,498 358 13,709.676,722
1,375,328,400 ]
b 0

0 0

0 o

0 o

Caataém?

Las #atus adjunios son parta inegranta da los aetaden firencieros




CORPORACION INTERAMERYCANA PARA EL FINANCIAMIENTO DE INFRAESTRUCTURAS, A

ESTADO DE RESULTADOS
Para ol perlodo terminado ol 31 do dictembre dol 2004 y 31 de diclambre del
(En coloney sin eéntimos)

NOTA  Diclembre - 2004
Ingresos Financlercs ; (510.00)

2003

Diciembre - 2003

Par dizporibliidades (511,00} 20,228,109 18,503,716

Por inversiones sn valores y depdsitos ¢512.00) 17478, 545 146,522,120

Pot cartera de ordditos {S15.00+514,00+5 13.00-{513.074514.07) 8E7, 140,428 08,307,579

For diferonciul cambisrio noto (518.00-418.00, solo sf S1H.00>¢ 24 1,883 268 286 1,849,453.443
'Fotal de Ingresos Financleros In, 2,868.113,372 2,723, 187.377
Gastos Financleros (410.00)

Por obligaciones con el piblice (411.00) 2,778,636 B

Por difersneial cambiario Nato (418.00-518,00, solo si 418.00251 2.00) ] ¢
Total de Gastes Financieros 2,778,635 0

Gustos por deterioro de inversiones 2n valores ¥ estimecidn de ! 34, 110,963,772 173,784 584

Por recupsracién de aotivos finazcieros (520.00) o] 0
RESULTADO FINANCIERG RRUTO 2,884 370,964 2548032389
Otros Ingresos de Operacién

Por etros ingresos operativos {339.00) 15817226 _ 3284023
Total Ofrod Ingresos de Operaclén 15817226 13,284 023
Otros Gastor do Operacién

Por vomislones por serviolos (431.00) 17,585,431 10,429,443

Impuestos, patentes y contribuclones obligatorias (424.06) 3.531,137 2,325,071

Por otros gastos operativos (439.00-435.06) 424,833 )
Total Otrog Grstos de Opareclén 21,341,401 13,784,514
RESULTADO OPERACIONAL BRUTO 5,524,178 429,509
Gastos sdmintstrativos

Castos de personal (441,00} 194,870,897 141,229,568

Otrvs gastos de administracisn (440.00-441.00) 340,076,926 241,752,178
Total Gustos Adminlstraflvas 3m, £34,047 823 382,981 743
RESULTADO DPERACIONAL NETO ANTES DE
IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES SOHRE LA
UTILIDAD 2,313,898 968 2,166, 880,155

Participuciones sobre [u Utitidad (452.00) 9 ¢

Impuesto sobre 1a rentz (451.00) g 0
RESULTADOQ NETO DE IMPUESTOR SORRY LA RENTA
Y PARTICIPACIONES 50 LA UTILIDAD 2,313 808,965 1,156 ER0.14%
RESULTADO NETO DE YIDADES ORDINARIAS 1,313.808,956 1,166,550, 158

RESULTADLO DEL PERIODO

2&23,398}956 2,166,880,185
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CORPORACION INTERAMFERICANA PARA EL FINANCIAMIENTO DE INFRAESTRUCTURA 8. A

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Para el periodo terminado €l 31 de Dicienbre de 2004 y 2003

(En colones sin céntimos)
Aportes Ganancias o
L i Pérdidas acumnladas
Descripeidn Notas | Capital Sosial | patrimoniales no Ajustes ‘fi ?mm l peeivin del TOTAL
capitalizados periodo
Saldo al 1 de enery del 2000 16,375,245 328 5,082,885 1,129,895,893] 17,510,224 107
Cambios cn las peliticay contables 0 o
Correcsion de errores fundamentales 1} 8
Ralde corregido Periodo 2003 16,375,245,328 0 0 5,062,886 1,129,895,893] 17,510,224,107
jOriginados en el Periodo 2003: H
Resultado Periods 2003 2,166,580,155) 2,166,580,155
Rescrvas lopales v olras reservas estatitanias 16,585,277 -16,585,277 0
Emisito de acciones 0
Saldo al 31 de diciembre 2003 16,375,245328 0 0 21,668,163 31.279.890,771 19,676,804,262
Sakdo 2l 01 de enero 2004 16,375,245,328 21,668,163 3,279,890,771 19,676,804,262
Cambios en las politicas contables ]
Corteccidn: de erroees fimdamentales 0
Saldo corregido Periodo 2004 16.375,245228 21,66R,163 3.279.890,771] 19,676,804,262
Originades en ¢l Periodo 2004: . 0
Resoltado Periodo 2004 2313,898,966] 2,313,898,966
Reservas lepales y otras rescevas e i3s 21.414.367 -21,414,367 [}
Emision de acciones 3h. 3,641,600,000 , 3,641,600,000
Saldo al 31 de diciernbre 2004 [ 16375245 328]  3,641,600,000 o]  a082530 _  5,572,375,370{ 25,632,303,228
N‘)/ J“ A
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CORPORACION INTERAMERICANA PARA XL FINANCIAMIENTO
b INFRAESTRUCTURA 5§, A
ESTADOC BE FLUJOS DX EFECTIVO
Para ¢l perfodo terminada el 31 de diclembra 4l 2008 y 31 de Slelembre 4o 2003
(Ex rolunes sin cdutimeon)

Diclamibye 2004 Diciembrs 2003

Fluf¢ du electivo de las setlvidades ds oparecifn
Resultedos def periods 2,313,858968

Partidas apliendan  roaliador ghe no vequloren use de fondes

2,166 880,155

Qansnols & pérdidn por vents de sctives resibidos en dacsn do prao v de la propleded moblliade y squipo.

Cananclss o phedides por diferencins de cemblo, news

Pérdideg pot extimuaiin pars cridites Inacbrubles 135,480,876
Pérdidas por estimacién por deterinio o desvalorizacion ds inverslones

Pérdidaa por otris sstimaciones

Gaatos por pravisidnas } : 34,645,680
Depreslasionss y arnortizacionss

Cargos difeidos

Ajuats por cotivareidn

Varinciés en low sctlves (aosyento), o dlaminuetén

Valotes négouiables

Crédltos y aviznoea de sfeotlve 234 408,194
Bleties realizabios

Cuentax v produetos pot sobrar 54,862 760

Otfes aclives

Variacita nuti in los pralvos numants, o (dlsminueidn)

Obligasiones & lu vists ¥ & plaze 114,420,000
Otras sosning por pagar ¥ provisiones 25499321
-Producios por pager 784,669
QOtros pasivos

185,241,748

16,882,738

5,208,491 704

(117,920,859

2
2,589,722
5]

Flujos netor d¢ theflva de actividadas de aperacitni 3,116,380,485 -2,347,697,443

Flujox netor ¢ wluctive usudop oo wctividade de faversion
Aurnente e Dapdsiton  inverriones (sxcapto velorss nogociahing 3.344,320,800
Diamisucién en dupsaitos u inverslones {exzepte valores nogociables)
Adguisivién de propiedaden mablitaria y equipo
Venite de proplsdades mobiliarie v equips
Partloipaciones en afoctivo e of capital 42 owss empraaa
Otra actividades de inversién

£076,330,838

Flujos natos do efeotive usndos en Ing actividader de Inyersidn 3344330000 5076330.838
Flulos netos de efuctivo uvadog en acilvidades dn Fnamelymingin

Otras ohlignoionen Snansierss nuovas

Nitevas Obligacionss

Nusvis Obligaciones tonvartibles

Pags de obligssionss

Pags de dividendos

Ciras actividedsy 4 £

Apurteq dr oapital recibidok an e5etive 3,641,600,008
Efective ¥ equivalentu slifintelo de] 2o 481 368 07 1 81852
Efsctivo v egatvalentes of fizal datlasic 3k misas,ass,s« z,azsgasms

Lan noles sduntes 300 parte imngrants oe ios s¥tados fnancams
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Corporacion Interamericana para el Financiamiento de Infraestructura S. A

Notas a los
Estados financieros

31 de Diciembre de 2004 y Diciembre 2003



Cl Fl Corporacion Interamericana para el Financiamiento de Infraestructura, 5.A.
TELEFONO: (506) 287-1318, 287-1329 FAX: (506) 287-1020 APARTADO: 7983-1000 SAN JOSE, COSTA RICA

1. Informacion General:

la. Forma legal actividad y domicilio:

Forma legal

Corporacién Interamericana para el Financiamiento de Infraestructura, S.A(La Corporacién, en
adelante). Es una sociedad anénima organizada de conformidad con las leyes de la Republica de
Costa Rica el 10 de agosto del 2001, e inicié operaciones en julio 2002.

La Corporacion fue constituida como entidad financiera no bancaria, que realiza actividades de
intermediacion financiera, y se encuentra regulada por la Ley Organica del Banco Central de
Costa Rica, la Ley de Regulacién de Empresas Financieras No Bancarias y estad bajo la
supervision de la Superintendencia General de Entidades Financieras (SUGEF). Su actividad
principal es el otorgamiento de préstamos.

La pagina web de la Corporacién es www.cifidc.com y cuenta con seis trabajadores. Su
ubicacion fisica es: Barrio Tourndn, Edificio Los Almendros, 2° piso. No cuenta con sucursales o
agencias en Costa Rica y no tiene cajeros automaticos bajo su control. Tiene abierta una sucursal
en el 1350 New York Ave. NW, Washington, DC 20577 — USA.

2. Bases para la preparacion de los Estados Financieros y principales politicas
contables utilizadas:

Base para la preparacién de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del valor razonable para los
activos disponibles para la venta. Los otros activos y pasivos financieros y no
financieros se registran al costo (amortizado) o al costo histérico. Las politicas de
contabilidad se han aplicado en forma consistente.

Instrumentos financieros

Se conoce como instrumentos financieros a cualquier contrato que origine un activo
financiero en una compafiia y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial
en otra compafia. Los instrumentos financieros incluyen lo que se denominan
instrumentos primarios: cartera de créditos, cuentas por cobrar, depdsitos,
obligaciones y cuentas por pagar.
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(1 Clasificacion

Los instrumentos negociables son aquellos que La Corporacion mantiene con el proposito
de generar utilidades en el corto plazo.

La cartera de créditos y las cuentas por cobrar se clasifican como instrumentos originados por la
Corporacién, puesto que se establecieron con el fin de proveer fondos a un deudor y no para
generar utilidades a corto plazo.

Los activos mantenidos hasta el vencimiento constituyen aquellos activos financieros que
se caracterizan por pagos fijos o determinables y un vencimiento fijo que la
Corporacidn tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.

(i)  Reconocimiento

Los activos mantenidos hasta el vencimiento y los préstamos y cuentas por cobrar
originados por la Corporacion, se reconocen a la fecha de su liquidacion, es decir, en
el momento en que se transfieren a la Corporacion.

(iii)  Medicion
Los instrumentos financieros se miden inicialmente al costo, que incluye los costos de
transaccion.

Posterior al reconocimiento inicial, todos los activos disponibles para la venta se miden al
valor razonable, excepto por las inversiones que no se cotizan en un mercado activo y
cuyo valor razonable no se pueda medir de manera confiable, las cuales se registran
al costo, incluyendo los costos de transaccion menos las pérdidas por deterioro.

Todos los activos y pasivos financieros no negociables, préstamos y cuentas por cobrar
originados, asi como las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se miden al
costo (amortizado), menos las pérdidas por deterioro. Cualquier prima o descuento
se incluye en el valor en libros del instrumento relacionado y se amortiza llevandolo
al ingreso/gasto financiero.

(iv)  Principios de medicién del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros se basa en su precio de mercado
cotizado a la fecha de los estados financieros, sin incluir cualquier deduccion por
concepto de costos de transaccion.
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2a. Moneda v Transacciones en Moneda Extranjera y Conversion de Estados Financieros

Registros contables:

Los registros contables de la Corporacion se mantienen en dolares estadounidenses. La
Corporacion registra sus transacciones en moneda extranjera al tipo de cambio vigente a la fecha
de la transaccion. Al determinar la situacion financiera y los resultados de sus operaciones, la
Corporacion valla y ajusta sus activos y pasivos denominados en moneda extranjera al tipo de
cambio vigente a la fecha de dicha determinacion o valuacion. Las diferencias resultantes, se
aplican a los resultados del periodo en que ocurren.

El resultado de esta valuacion se detalla de la siguiente manera:

Diciembre 2004 Diciembre 2003

Ganancias por fluctuaciones cambiarias ¢ 2,134,320,732 ¢ 1,849,635,923
Pérdidas por fluctuaciones cambiarias 241,054,446 182,481
Resultado neto de fluctuaciones cambiarias ¢ 1.893,266,286 ¢ 1,849,453,442

Regulaciones cambiarias y restricciones sobre moneda extranjera en Costa Rica.

Las transacciones relacionadas con la conversion de moneda extranjera, se deben de realizar
por medio de las entidades autorizadas por el BCCR vy fiscalizadas por la SUGEF, las cuales
estan facultadas para establecer el tipo de cambio al que deseen comprar y vender las
divisas. El sistema de régimen cambiario faculta a cada entidad para establecer su propio
tipo de cambio para la compra y venta de divisas.

Al 31 de Diciembre del 2004 y 2003, los tipos de cambio de referencia fijados por el BCCR,
fue de ¢457.68 y ¢418.04 para la compra, respectivamente y de ¢459.51 y de ¢419.01 para
la venta, respectivamente.

Moneda extranjera

i. Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a colones a la tasa
de cambio prevaleciente a la fecha del balance de situacion, con excepcion de aquellas
transacciones con tasas de cambio contractualmente acordadas. Las transacciones en
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moneda extranjera ocurridas durante el afio son convertidas a las tasas de cambio que
prevalecieron en las fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas por conversion
de moneda extranjera son reflejadas en las cuentas de otros ingresos u otros egresos,
respectivamente.

ii. Estados Financieros de operaciones extranjeras

La conversion de los estados financieros de las operaciones en el exterior se efectué como
sigue:

. Activos y pasivos monetarios denominados en US dolares han sido remedidos al tipo
de cambio de cierre.

. Los activos y pasivos no monetarios han sido remedidos a los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las transacciones que les dieron origen (tipos de cambio
historicos).

. Ingresos y gastos han sido remedidos a los tipos de cambio promedio vigentes para
cada afio.

2b. Disponibilidades y equivalentes de efectivo.

Se considera como disponibilidades el efectivo en caja y los depositos bancarios a la vista.

Para propositos del estado de flujos de efectivo, se considera como efectivo y equivalente de
efectivo, al saldo del rubro de disponibilidades; los depositos a la vista y a plazo, asi como
las inversiones en valores con la intencién de convertirlos en efectivo en un plazo no mayor
a dos meses, y negociables en una bolsa de valores regulada, conforme la normativa vigente.

2c¢. Inversiones en Valores y depositos a plazo.

Las inversiones en Valores y depoésitos a plazo se registran tomando en cuenta la siguiente
clasificacion:

e Negociables: Se registran los valores cotizados en una bolsa de valores y son
mantenidos intencionalmente para obtener beneficios en el corto plazo.

e Disponibles para la venta: Son inversiones que no se tienen para negociar, ni se
tiene mantenidas hasta su vencimiento. A partir de ser reconocidos como activos
disponibles para la venta, cualquier ganancia o pérdida originada en el valor
razonable de los activos se reconocen esos cambios en el patrimonio. Son
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registrados como ganancia o pérdida en el estado de resultados, cuando son vendidos,
0 bien si el activo se ha deteriorado.

e Hasta el vencimiento: Son inversiones que la Administracion considera
mantenerlas hasta el vencimiento de su valor.

2d. Cuentas por pagar y provisiones

La provision es reconocida en los estados financieros de la Corporacion, cuando adquiere
una obligacion legal contractual como resultado de un evento pasado y es probable que se
requiera un desembolso econdmico para cancelar tal obligacion. La provision realizada es
aproximada a su valor de cancelacion, no obstante puede diferir del monto definitivo. El
valor estimado de las provisiones, se ajusta a la fecha del balance general afectando
directamente el estado de resultados.

2e. Reconocimiento de Ingresos

Los intereses sobre inversiones y financiamientos se reconocen con base en los saldos, y de
acuerdo con la tasa de interés pactada individualmente. Los ingresos por participaciones en
el capital de otras empresas se reconocen con base en los estados financieros de cada
compaiiia.

2f. Reconocimiento de Gastos

Los gastos se reconocen en el momento de recibir el servicio o el bien, y en el caso de los
intereses, de acuerdo con las tasas de interés pactadas.

29g. Impuesto sobre la Renta

Se determina segun disposiciones establecidas por la legislacion vigente. De resultar algin
impuesto derivado a este calculo, se carga a los resultados y se acredita a una cuenta de
pasivo.

2h. Utilidad por accién

Mide el desempefio de la Corporacion sobre el periodo concluido. La utilidad neta por
accion se calcula dividiendo las ganancias o las pérdidas netas del periodo, atribuibles a los
accionistas ordinarios, entre el nimero medio ponderado de acciones en circulacion durante
el periodo ajustado por el nimero de acciones retiradas o emitidas en el transcuro del
mismo.
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2i. Uso de Estimaciones

La administracion de la Corporacion ha efectuado un nimero de estimaciones y supuestos
relacionados con activos, al preparar estos estados financieros, de conformidad las
disposiciones vigentes. Los resultados reales pueden diferir con tales estimaciones.

2j. Reservas de Saneamiento y Riesgo

e Estimacion para Créditos Dudosos

Se determina mediante la evaluacion del riesgo de no recuperacién, con base en la
calidad de las garantias y en la capacidad y el comportamiento de pago de cada
cliente.

La Administracion considera que la estimacion registrada es adecuada para absorber
aquellas pérdidas eventuales que se puedan incurrir en la recuperacion de la cartera.

Al 31 de Diciembre del 2004 y 2003 el saldo de la cuenta de estimacion para créditos
dudosos ascendi6 a la suma de ¢ 374.715.637 y de ¢239.224.761 respectivamente.

2k. Saldos vy transacciones con Partes Relacionadas

Diciembre 2004
Tipo de persona Tipo de vinculacion Saldo activos Saldo pasivos Ingresos Gastos
Personas Juridicas Compariias relacionadas ¢ 6,983,076,505 ¢ 47,617,164 ¢ 99,537,917 ¢  14,785292
¢ - ¢ - - ¢ -
¢ 6,983,076,505 ¢ 47,617,164 ¢ 99,537,917 ¢ 14,785,292
Diciembre 2003
Tipo de persona Tipo de vinculacién Saldo activos Saldo pasivos Ingresos Gastos
Personas Juridicas Compafiias relacionadas ¢ 2,129,397,500 ¢ 2,989,404 ¢ 83,344,690 ¢ 18,670,261
¢ 2,129,397,500 ¢ 2,989,404 ¢ 83,344,690 ¢ 18,670,261

Para Diciembre 2004 y 2003, La Corporacion realizd transacciones con entidades que se
consideran relacionadas, las cuales generaron ingresos y gastos por los servicios prestados, y sus
condiciones fueron las que normalmente reciben el resto de los clientes con quienes las compafiias
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efectian transacciones. Dichas partidas fueron incluidas en los balances generales y estados de
resultados Y sus efectos se detallan a continuacion:

2l. Activos Sujetos a restriccion

Al 31 de Diciembre del 2004 y 2003, la Corporacién no posee activos cuyo derecho de propiedad
se encuentre restringido.

3. Informacion General sobre algunas partidas de los Estados Financieros.

3a. Posicién Monetaria en moneda extranjera

La Corporacion mantiene sus activos y pasivos en délares estadounidenses.

3b. Disponibilidades

Al 31 de Diciembre de 2004 y 2003, el saldo por disponibilidades es el siguiente:

Diciembre 2004  Diciembre 2003
Cuentas corrientes y otras cuentas a la vista en

Entidades Financieras privadas 2,663,039,081 457,237,500
Cuentas corrientes y depo6sitos a la vista en

entidades financieras del exterior 15,612,651 24,327,578
Total disponibilidades ¢ 2,678,651,732 ¢ 481,565,078

Al 31 de Diciembre de 2004 y 2003, los estados financieros y con el propdsito de conciliacion
con el estado de flujo de efectivo se integran de la siguiente manera:

Diciembre 2004 Diciembre 2003
Disponibilidades ¢ 2,678,651,732 ¢ 481,565,078
Posicion de la inversion en valores altamente liquidos 8,005,813,812 3,344,320,000
Total general ¢ 10,684,465,544 ¢ 3,825,885,078
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3c. Inversiones en valores y depdsitos

Las inversiones en valores y depdsitos se detallan a continuacion:

Diciembre 2004

Pais de origen Valor Costo Valor Razonable

Inversiones al Vencimiento

Moneda extranjera

Depositos a plazo en Banco Cuscatlan El Salvador 1,715,980,622 1,715,980,622
Depdsitos a plazo en RBTT Bank Ltd. Trinidad y Tobago 1,905,865,806 1,905,865,806
Depositos a plazo en Banco Agricola Comercial  panama 1,908,217,032 1,908,217,032
Depdsitos a plazo en Banco Improsa S. A Costa Rica 68,652,000 68,652,000
Depdsitos a plazo en Banco Banex S. A Costa Rica 2,407,098,352 2,407,098,352
Total Inversiones ¢ 8,005,813,812 ¢ 8,005,813,812

Diciembre 2003

Pais de origen Valor Costo Valor Razonable

Inversiones al Vencimiento

Moneda extranjera

Depositos a plazo en Banco Cuscatlan El Salvador 836,080,000 836,080,000
Depositos a plazo en RBTT Bank Ltd. Trinidad y Tobago 836,080,000 836,080,000
Depositos a plazo en Banco Agricola Comercial ~ panama 836,080,000 836,080,000
Depositos a plazo en Banco Banex S. A Costa Rica 836,080,000 836,080,000
Total Inversiones ¢ 3,344,320,000 ¢ 3,344,320,000

Las tasas de interés para Diciembre 2004 y 2003 oscilan entre 2.34% al 2.85% en dolares y 2003
entre 2.30% y 2.75% en dolares, respectivamente; y con fechas de vencimiento entre el 19 de
enero 2005 al 25 de febrero 2005 y entre 23 de enero 2004 al 25 de enero 2004, respectivamente.

3d. Cartera de Crédito

e Detalle de la cartera de crédito por origen

Diciembre 2004 Diciembre 2003

Prestamos a:

Empresas 15,413,909,186 15,948,317,380
¢ 15,413,909,186 ¢ 15,948,317,380
Estimacion por incobrabilidad de cartera 374,715,637 239,224,761

¢ 15,039,193,549 ¢ 15,709,092,619
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e Comportamiento de la estimacion para incobrables

Diciembre 2004 Diciembre 2003

Saldo al inicio del periodo 239,224,761 53,983,021
Gasto del afio por efectos de evaluacion de cartera 110,963,772 173,754,888
Reconocimiento del diferencial cambiario 24,527,104 11,486,852
Estimacion cargada por créditos insolutos o castigados - -

Saldo al 31 de Diciembre ¢ 374,715,637 ¢ 239,224,761

e Concentracion de la cartera por tipo de garantia

La Administracion de la Corporacién, tiene como politica que antes de otorgar un crédito
formalmente y su desembolso, requiere contar con las garantias que ofrecen sus clientes. La
cartera de préstamos, cuenta con las garantias al 100%, segun se detalla:

Diciembre 2004 Diciembre 2003

Hipotecaria y prendaria 9,198,319,400 8,991,942,529
Fiduciaria 3,203,760,000 -

Prendaria 3,011,829,786 6,956,374,851
Total cartera por tipo de garantia ¢ 15,413,909,186 ¢ 15,948,317,380

e Concentracion de la cartera de crédito por tipo de actividad econé6mica

Diciembre 2004  Diciembre 2003

Electricidad, agua, servicios sanitarios y otras fuentes 8,581,395,191 6,656,877,739
Construccion 801,045,449 2,116,127,138
Transporte y telecomunicaciones 4,727,080,546 5,921,192,503
Otros (desalinizacion) 1,304,388,000 1,254,120,000

I otal cartera de credito por actividad economica ¢ 15413900186 ¢ 15,948,317,380

e Morosidad de la cartera de crédito

Al 31 de Diciembre del 2004 y 2003, la Corporacidn no tiene préstamos morosos, ni vencidos, ni
préstamos con reconocimiento de intereses a base de efectivo, ni tiene créditos en estado de no
acumulacion de intereses.

Diciembre 2004  Diciembre 2003
Al dia 15,413,909,186 15,948,317,380
Total antigliedad de la cartera de crédito ¢ 15,413,909,186 ¢ 15,948,317,380
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e Concentracion de la cartera

Diciembre 2004

Saldo concentraciones
Exposiciones menores al 5% del capital 801,045,449 1
Exposiciones entre el 5% y 10% del capital 2,411,678,854 2
Exposiciones entre el 10% y 15% del capital 8,997,424,883 4
Exposiciones entre el 15% y 20% del capital 3,203,760,000 1
Exposiciones mayores al 20% del capital - -
Total General ¢ 15413,909,186 ¢ 8
Diciembre 2003
Numero de
Saldo concentraciones
Exposiciones menores al 5% del capital - -
Exposiciones entre el 5% y 10% del capital 4,986,807,939 4
Exposiciones entre el 10% y 15% del capital 8,384,636,938
Exposiciones entre el 15% y 20% del capital 2,576,872,503 1
Exposiciones mayores al 20% del capital - -
Total General ¢ 15,948,317,380 ¢ 9
3e. Obligaciones con el Publico
Diciembre 2004
Monto Ndmero de clientes
Obligaciones a la vista:
Depositos del pablico - -
Depositos de otros bancos - -
Depositos de entidades estatales - -
Obligaciones a plazo:
Depositos del pablico - -
Depositos de otros bancos 114,420,000 2
Depositos de entidades estatales - -
Total Obligaciones con el Publico ¢ 114,420,000 ¢ 2
Diciembre 2003
Monto Ndamero de clientes

Obligaciones a la vista:

Depositos del publico - -
Depositos de otros bancos - -
Depositos de entidades estatales - -
Obligaciones a plazo:

Depositos del pablico - -
Depositos de otros bancos - -
Depositos de entidades estatales - -

Total Obligaciones con el Publico ¢ - ¢ -
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A partir del mes abril 2004 la Corporacién inicio con captaciones. Las tasas de interés oscilan
entre el 3.20% y el 4.00% y a un vencimiento del 15 de abril 2005 y 17 de mayo 2005.

3f. Otras Obligaciones Financieras

Al 31 de Diciembre de 2004 y 2003, la Corporacion no tiene otras obligaciones financieras.

3g. Cuentas por pagar y Provisiones

Diciembre 2004 Diciembre 2003

Cuentas por pagar diversas 31,489,043 2,989,722
Provisiones 64,528,418 29,882,738
Cargos por pagar 754,669 -

Total cuentas por pagar y provisiones ¢ 96,772,130 ¢ 32,872,460

3h. Capital Social

Al 31 de Diciembre del 2004 y 2003, el capital social de la Corporacion esta conformado por
46.000.001 acciones nominativas, con un valor nominal de $1,00 cada una, para un total de
$46.000.001 (¢16.375.245.328). De estas, 28.000.001 son acciones comunes y 18.000.000 son
acciones preferidas. Estas Gltimas tendran los mismos derechos que las acciones comunes salvo
que Unicamente podran pertenecer a entidades multilaterales. EI 21 de Diciembre del 2004, se
emitieron 8.000.000 de acciones nominativas pagadas en su totalidad, las cuales estan pendientes
de aprobar por el CONASSIF y se encuentra como aporte patrimoniales pendientes de autorizar.

3i. Reserva Legal

De conformidad con la legislacion costarricense, la Corporacion asigna el 5% de la utilidad para
la constitucion de la reserva legal, hasta alcanzar el 20% del capital acciones

3j. Resultados Acumulados de Periodos Anteriores

Al 31 de Diciembre 2004 y 2003, el saldo de resultado acumulado es de ¢3.279.890.771 y de
¢1.129.895.893, respectivamente. La diferencia neta por ¢164.995.927 que se muestra entre la
utilidad enviada por el ingresador SUGEF y la mostrada en estos estados, corresponde a
diferencias de cambio y es por un monto de ¢167.856.427 y un registro en otros ingresos
operativos por ¢2.860.500.
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3k. Utilidades por accion

Las acciones de la Corporacion no se transan en bolsa. Al 31 de Diciembre del 2004 y 2003, la
utilidad neta por accién, fue de ¢ 50.30 y de ¢47.10, respectivamente. EI mismo se obtuvo al

tomar la utilidad neta y dividirlo entre el nimero de acciones basicas promedio. Segun se
muestra :

Diciembre 2004  Diciembre 2003

Utilidad neta 2,313,898,966 2,166,580,155
Total acciones comunes 46,000,001 46,000,001
Total acciones basicas promedio 46,000,001 46,000,001
Utilidad neta por accién basica 50.30 47.10

3l. Otras concentraciones de activos y pasivos

La concentracion por ubicacion geografica de los activos y pasivos de la Corporacion al 31 de
Diciembre del 2004 y 2003, se detallan a continuacion:

Diciembre 2004
Activos Pasivos
Costa Rica 7,979,539,200 150,513,529
Honduras ¢ 2,085,433,223
Republica Dominicana 4,750,701,010
Trinidad y Tobago ¢ 3,234,568,675
Estados Unidos ¢ 15,612,651 ¢ 60,678,601
Peru ¢ 1,110,489,694
Brasil 3,040,664,358
El Salvador 1,716,706,118
Panama 1,909,780,430 -
Total ¢ 25,843,495,358 ¢ 211,192,130
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Diciembre 2003

Activos Pasivos
Costa Rica 1,054,346,180 3,616,781
Guatemala 1,509,135,687
Honduras 2,104,541,280
Nicaragua 1,284,346,800
Republica Dominicana 4,734,435,887
Trinidad y Tobago ¢ 2,090,940,938
Estados Unidos 24,327,578 ¢ 29,255,679
Pera ¢ 982,810,786
Brasil 4,251,578,296
El Salvador 836,553,983
Panama 836,659,308 -
Total ¢ 19,709,676,722 ¢ 32,872,460

3m. Gastos de Administracion

Diciembre 2004 Diciembre 2003

Gastos de personal 194,870,897 141,229,568
Gastos por servicios externos 289,145,072 217,331,758
Gastos de movilidad y comunicaciones 2,243,177 2,371,801
Gastos de infraestructura - 2,198,480
Gastos generales 48,688,677 19,850,136
Total Gastos de Administracion ¢ 534,947,823 ¢ 382,981,743

3n.Ingresos Financieros

Diciembre 2004  Diciembre 2003

Ingresos financieros por disponibilidades 20,228,109 18,503,736
Ingresos financieros inversiones en valores y depo6sitos a plazo 167,478,549 146,522,120
Ingresos financieros por cartera de crédito 887,140,428 708,307,979
Ingresos financieros por diferencial cambiario,neto 1,893,266,286 1,849,453,442
Total ingresos financieros ¢ 2,968,113,372 ¢ 2,722,787,277
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30. Vencimiento de los activos y pasivos

Diciembre 2004

Vencidas a mas

Dela30dias De3la60dias De61a90dias De91a180dias De 181 a365dias Mas de 365 dias de 30 dias Total

ACTIVOS

Disponibilidades 2,678,651,732 2,678,651,732
Inversiones en valores 3,624,197,652 4,267,196,160 - 114,420,000 - 8,005,813,812
Cartera de credito 15,413,909,186 15,413,909,186
Productos por cobrar 36,562,600 50,065,841 3,198,840 30,008,984 119,836,265
Estimacion incobrables - - - - - (374,715,637) - (374,715,637)
Total activos 6,339,411,984  4,317,262,001 3,198,840 144,428,984 - 15,039,193,549 - 25,843,495,358
PASIVOS

Obligaciones con pub 114,420,000 114,420,000
Otras ctas pagar y provis 31,423,430 64,528,418 - 820,282 - - - 96,772,130
Total pasivos 31,423,430 64,528,418 - 115,240,282 - - - 211,192,130

Diciembre 2003
Vencidas a mas
De la30dias De3la60dias De61a90dias De91a180dias De 181 a365dias  Mas de 365 dias de 30 dias Total

ACTIVOS

Disponibilidades 481,565,078 - - - - - - 481,565,078
Inversiones en valores 3,344,320,000 - - - - - - 3,344,320,000
Cartera de credito - - - - 15,948,317,380 15,948,317,380
Productos por cobrar 27,680,627 31,455,837 115,562,561 174,699,025
Estimacion incobrables - - - - - (239,224,761) - (239,224,761)
Total activos 3,853,565,705 - 31,455,837 115,562,561 - 15,709,092,619 - 19,709,676,722
PASIVOS

Otras ctas pagar y provis 2,989,722 29,882,738 - - - - - 32,872,460
Total pasivos 2,989,722 29,882,738 - - - - - 32,872,460

3p. Riesgo de liquidez y financiamiento

Administracion del riesgo financiero

En el transcurso normal de sus operaciones, la Corporacién esta expuesta a una variedad
de riesgos financieros, los cuales trata de minimizar a través de la aplicacién de politicas
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y procedimientos de administracion de riesgos. Estas politicas cubren el riesgo de
liquidez, el riesgo de tasa de interés y el riesgo cambiario.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez afecta en general la obtencidn de recursos por parte la Corporacion,
incluye el riesgo de no poder fondear los activos a las diferentes fechas. La Corporacion
tiene acceso a diferentes fuentes de fondeo entre ellas captacion a plazo, lineas de crédito.
La Corporacion continuamente monitorea las necesidades de recursos. Adicionalmente,
la Corporacién mantiene activos muy liquidos, como parte de su estrategia para
administrar el riesgo de liquidez. La Corporacion tiene claramente recogido en sus
politicas de liquidez los limites para la concesion de préstamos, la estructura de activos y
pasivos, la liquidez minima requerida y los limites para el manejo de la cartera liquida.

Al 31 de Diciembre de 2004 y 2003, el calce de plazos de los activos y pasivos de la
Corporacién como sigue (en miles de colones):

Al 31 de Diciembre 2004
Moneda extranjera
(expresado en colones)
Dela30 De31a60 De6l1a90 De91al80 De181a365 Mas de 365 Vencidas

A la vista Dias Dias Dias Dias Dias Dias mas 30 dias Total

Activos:

Disponibilidades ¢2,678,652 ¢0 ¢0 ¢0 ¢0 ¢0 ¢0 ¢0 ¢2,678,652

Inversiones 0 3,626,487 4,274,094 0 115,175 0 0 0 ¢8,015,756

Cartera de créditos 0 127,086 152,845 189,755 396,665 763,786 13,893,667 0 ¢15,523,804

Total recuperacién de

activos ¢2,678,652  ¢3,753,573  ¢4,426,939  ¢189,755 ¢511,840 $763,786  ¢13,893,667 ¢0  ¢26,218,212
Pasivos:

Obligaciones con el publico 0 0 0 0 114,420 0 0 0 ¢114,420

Obligaciones con entidades

financieras 0 0 0 0 0 0 0 0 ¢0

Cargos por pagar 0 0 0 0 755 0 0 0 ¢755
Total vencimiento de pasivos ¢0 ¢0 ¢0 ¢0 ¢115,175 ¢0 ¢0 ¢0 ¢115,175
Desface en moneda Extranjera ¢2,678,652 ¢3,753,573 ¢4,426,939 ¢189,755 396,665 ¢763,786 ¢13,893,667 ¢0 ¢26,103,037
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Al 31 de Diciembre 2003
Moneda extranjera
(expresado en colones)
Dela30 De31a60 De61a90 De91a180 De 181 a365 Mas de 365 Vencidas

A la vista Dias Dias Dias Dias Dias Dias mas 30 dias Total

Activos:

Disponibilidades ¢481,565 ¢0 ¢0 ¢0 ¢0 ¢0 ¢0 ¢0 ¢481,565

Inversiones 0 3,346,072 0 0 0 0 0 0 ¢3,346,072

Cartera de créditos 0 189,624 139,607 174,142 329,426 1,725,972 13,562,494 0 ¢16,121,265

Total recuperacion de

activos ¢481,565  ¢3,535,696 ¢139,607 ¢174,142 ¢329,426 ¢1,725,972 ¢13,562,494 ¢0 ¢19,948,902
Pasivos:

Obligaciones con el publico 0 0 0 0 0 0 0 0 ¢0

Obligaciones con entidades

financieras 0 0 0 0 0 0 0 0 ¢0

Cargos por pagar 0 ¢0 ¢0 ¢0 ¢0 ¢0 ¢0 ¢0 ¢0
Total vencimiento de pasivos ¢0 ¢0 ¢0 ¢0 ¢0 ¢0 ¢0 ¢0 ¢0
Desface en moneda Extranjera ¢481,565 ¢3,535,696 ¢139,607 ¢174,142 ¢329,426 ¢1,725,972 ¢13,562,494 ¢0 ¢19,948,902

30. Riesgo de Tasas de interés

La Corporacion no tiene pasivos financieros y los activos financieros tienen un plazo
mayor y la frecuencia de cambio de tasa de interés es menor en los activos.
Consecuentemente no hay riesgos de tasa de interés.

| December-2004 |
De91a180 Del181a360 De361a720

Moneda extranjera Dela30dias De 31a90 dias ; " " Més de 720 dias  No sensibles Total
dias dias dias
Activos:
Inversiones ¢ 3626487 ¢ 4274094 ¢ 115175 ¢ - ¢ - ¢ - ¢ - ¢ 8015756
Cartera de créditos 194,862 552,195 714,891 1,381,641 2,376,112 18,549,687 - 23,769,388
Total recuperacion activos (sensibles a tasa) 3,821,349 4,826,289 830,066 1,381,641 2,376,112 18,549,687 - 31,785,144
Pasivos:

Obligaciones con el ptblico - - - - - - - -
Obligaciones con entidades financieras - - - - - - - -

Total vencimiento pasivos (sensibles a tasa) - - - - - - - -
Diferencia en moneda extranjera ¢ 3821349 ¢ 4826289 ¢ 830,066 ¢ 1,381,641 ¢ 2376112 ¢ 18549687 ¢ - ¢ 31,785,144
Diferencia total ¢ 3821349 ¢ 4826289 ¢ 830,066 ¢ 1,381,641 ¢ 2376112 ¢ 18,549,687 ¢ - ¢ 31,785,144

| December-2003 |
De91a180 Del181a360 De361a720

Moneda extranjera Dela30dias De 31a 90 dias N " " Més de 720 dias  No sensibles Total
dias dias dias
Activos:
Inversiones ¢ 3,346,072 ¢ - ¢ - ¢ - ¢ - ¢ - ¢ - ¢ 3,346,072
Cartera de créditos 379,247 535,584 559,376 2,130,911 4,020,825 12,452,477 - 20,078,420
Total recuperacion activos (sensibles a tasa) 3,725,319 535,584 559,376 2,130,911 4,020,825 12,452,477 - 23,424,492
Pasivos:

Obligaciones con el publico - - - - - - - -
Obligaciones con entidades financieras - - - - - - - -

Total vencimiento pasivos (sensibles a tasa) - - - - - - - -
Diferencia en moneda extranjera ¢ 3725319 ¢ 535584 ¢ 559,376 ¢ 2,130,911 ¢ 4,020,825 ¢ 12,452,477 ¢ - ¢ 23,424,492
Diferencia total ¢ 3725319 ¢ 535584 ¢ 559,376 ¢ 2,130,911 ¢ 4,020,825 ¢ 12,452,477 ¢ - ¢ 23,424,492

3r. Riesgo de cambiario
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La Corporacion no prevee ningun riesgo en la tasa de tipo de cambio, ya que todas sus
transacciones corresponden a dolares.

Diciembre 2004
De31a60 De6l1a9 De91al180 De181a365
De 1 a 30 dias dias dias dias dias Mas de 365 dias Total

Activos

Disponibilidades ¢ - ¢ - ¢ - ¢ - ¢ - ¢ - ¢ -

Inversiones en

valores ¢ - ¢ - ¢ - ¢ - ¢ - ¢ -

Cartera de crédito - - - - - - -

Total ¢ - ¢ - ¢ - ¢ - ¢ - ¢ - ¢ -

Pasivos

Otras obligaciones

financieras ¢ - ¢ - ¢ - ¢ - ¢ - ¢ - ¢ -

Total ¢ - ¢ - ¢ - ¢ - ¢ - ¢ - ¢ -

Diciembre 2003
De31a60 De61a90 De91al180 De181a365
De 1 a 30 dias dias dias dias dias Mas de 365 dias Total

Activos
Disponibilidades ¢ - ¢ - ¢ - ¢ - ¢ - ¢ - ¢ -
Inversiones en
valores ¢ - ¢ - ¢ - ¢ - ¢ - ¢ - ¢ -
Cartera de crédito - - - - - - ¢ -
Total ¢ - ¢ - ¢ - ¢ - ¢ - ¢ - -
Pasivos
Otras obligaciones
financieras - ¢ -
Cargos tinancieros
por pagar ¢ - ¢ - ¢ - ¢ - ¢ - ¢ - ¢ -
Total ¢ - ¢ - ¢ - ¢ - ¢ - ¢ - ¢ -

4. VValor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de un instrumento financiero corresponde al monto corriente al cual
podria ser intercambiado entre partes interesadas, en circunstancias que no sean una
liquidacién forzada. El valor razonable esta mejor determinado con base a cotizaciones de
precios de mercado.

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, basadas en
estimaciones de mercado y en informacién sobre los instrumentos financieros. Estos
estimados no reflejan cualquier prima o descuento que pueda resultar de la oferta para la
venta en un momento particular de todas las posiciones de la Corporacion en un
instrumento financiero. Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, e involucran
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incertidumbre y mucho juicio, por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud.
Cualquier cambio en los supuestos o criterios puede afectar en forma significativa las
estimaciones.

El valor justo de los instrumentos financieros a corto plazo se aproxima a su valor
razonable, ya sea porque devengan una tasa de interés de mercado, tienen una alta
rotacion o su valor contable se actualiza al valor de mercado (como las inversiones en
valores negociables o disponibles para la venta). La Corporacion no tiene instrumentos
financieros a largo plazo.

5. Concentracion de obligaciones con el publico

Diciembre 2004

Monto Numero de clientes
De $0.00 a $5.000.00 - -
De $5.000.00 a $50.000.00 - -
De $50.000.00 a $100.000.00 45,768,000 1
Méas de $100.000.00 68,652,000 1
¢ 114,420,000 ¢ 2
Diciembre 2003
Monto Numero de clientes
De $0.00 a $5.000.00 - -
De $5.000.00 a $50.000.00 - -
De $50.000.00 a $100.000.00 - -
Méas de $100.000.00 - -
¢ - ¢ -

6. Notas sobre partidas extrabalance, contingencias, otras cuentas de orden y otra
informacidn adicional que no se presenta en el cuerpo principal de los estados financieros.

e Al 31 de Diciembre del 2004, la Corporacidn tiene cuentas de orden por un monto de

¢1.375.328.400 que corresponde a un crédito pendiente de desembolsar a la
Compafiia Termopernambuco.
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e Al 31 de Diciembre del 2004 y 2003, la Corporacion no tiene cuentas de
fideicomisos, ni de comisiones de confianza.

e Al 31 de Diciembre del 2004 y 2003, la Corporacién no tiene préstamos en proceso
de cobro judicial.

e Adopcién de Normas Internacionales de Informacién Financiera

El 13 de mayo del 2002, el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero,
dispuso implementar las Normas Internacionales de Contabilidad, hoy conocidas como
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), a partir del 1 de enero del 2003,
de conformidad con los términos de la normativa aplicable a la Entidades Supervisadas por
la SUGEF, SUGEVAL y SUPEN. Sin embargo, la recomendacion emitida por el Conassif
referente a la aplicacion de las NIIF no cumpliria con las disposiciones que exige el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad.

De esa forma, los estados financieros de la Corporacion se preparan a partir del 1 de enero
del 2003, de acuerdo con la Normativa Contable Aplicable a las Entidades Supervisadas
conforme fuera aprobada por el CONASSIF. Los cambios mas relevantes de esa normativa,
corresponden a:

+»+ Presentacion de los estados financieros

+«+ Mayor revelacion de informacion financiera

¢+ Valuacion y clasificacion de los instrumentos financieros
+» Reconocimiento de deterioro del valor de los activos
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