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Seifiores

Superintendencia General de Entidades Financieras

Presente

Hemos sido contratados para efectuar un trabajo especial con el propdsito de certificar que las
cifras de la informacién financiera de Corporacion Interamericana para el Financiamiento de
Infraestructura, S.A. (la Compaiiia) que se incluyen en el Anexo adjunto (balance general y
estado de resultados), al 30 de junio de 2007 y por el periodo de seis meses terminados en esa

fecha, corresponde con los saldos que muestran a esa fecha los registros de contabilidad de la
Compaiiia.

El trabajo especial comprendié la comparacién tanto de los saldos de las cuentas de los estados
financieros (balance general y estado de resuitados) de la Compaiiia, con las cifras
correspondientes que muestran los registros de contabilidad de Corporacién Interamericana para
el Financiamiento de Infraestructura, S.A. at 30 de junio de 2007 y por ¢l periodo de seis meses
terminados en esa fecha. La Compaiiia, por efectos informativos requeridos, incluye el estado de
cambios en el patrimonio, el estado de flujos de efectivo y las notas a los estados financieros. Los
registros de contabilidad se relacionan con el sistema de informacién que la Compaiia utiliza

para registrar sus operaciones; la comparaciéon no se efectila contra las cifras incluidas en los
libros legales.

El suscrito Contador Pablico Autorizado certifica, tomando en consideracion {o contemplado en
los articulos 20 y 21 del Reglamento del Colegio de Contadores Piblicos de Costa Rica y como
resultado del trabajo descrito anteriormente, que las cifras de la informacion financiera incluida
en el Anexo adjunto (balance general y estado de resultados) de Corporacién Interamericana para
¢l Financiamiento de Infraestructura, S.A., al 30 de junio de 2007 y por el periodo de seis meses
terminados en esa fecha, corresponden con los saldos que muestran a esa fecha los registros de
contabilidad, los cuales fueron preparados por la Administracién de la Compaiiia.

Debido a que los procedimientos anteriores son insuficientes para una auditoria de acuerdo con
las Normas Internacionales de Auditoria, no expresamos una opinién sobre los estados
financieros adjuntos. De haber efectuado un examen de los estados financieros de acuerdo con

fas Normas Internacionales de Auditoria, se pudieran haber determinado asuntos sobre los cuales
debiera informarse.
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CORPORACION INTERAMERICANA PARA EL FINANCIAMIENTO DE INFRAESTRUCTURA 8. A

BALANCE GENERAL

AL 30 de Junio del 2007 y 30 de Junio del 2006
{En colones sin céntimos)

ACTIVOS
Disponibilidades (110.00)
Inversiones en valores y depésitos (120.00)

Mantenidos hasta el vencimiento (123.00+(lo correspondiente de las

cuentas 124.00+125.01+125.04+125,05+125.09+126.00
proveniente de esa clasificacién))
Cartera de Créditos (130.00)
Créditos vigentes (131.00)
(Estimacién por incrobabilidad de cartera de créditos) (139.00)
Cuentas y productos por cobrar (140.00)
Otras cuentas por cobrar (141.00+147.00)
Productos por cobrar (148.00)
Otros Activos (180.00)
Otros activos (180.00-186 00)
TOTAL DE ACTIVOS
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Obligaciones con el piblico (210.00)
Captaciones a plazo (213.00)
Otras obligaciones financieras (230.00)
QOtras cuentas por pagar y provisiones (240.00)
Cargos financieros por pagar (248.00)
Provisiones (243.00)
Otras Cuentas por pagar diversas (241.00+242.00)
Otros pasivos (250,00)
Ingresos diferidos {251.00)
TOTAL DE PASIVOS
PATRIMONIO
Capital social (310.00)
Capital pagado (311.00)
Reservas patrimoniales (340.00)
Resultados acumulados del periodo  (350.00+360,00)
TOTAL DEL PATRIMONIO
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO
CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS(610.00+630.00)
ACTIVOS DE LOS FIDEICOMISOS (710.00)
PASIVOS DE LOS FIDEICOMISOS (720.00)
PATRIMONIO DE LOS FIDEICOMISOS (730.00)
OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS (81(.00)

— D

Sergio Ruiz Pal
Representante ledal

NOTA

3b.
3c.

3d.

21

3k.

3e.

3f
3g.

3k

3h,

3
34

June-2007 June-2006
1,012,948,786 1,528,863,673
3,249,365,023 1,659,933,025
3,249,365,023 1,659,933,025

64,538,322,08¢0 38,571,375,915

65,821,823,789 39,825,676,561

(1,283,501,709) (1,254,300,646)

518,391,104 487,697,523
- 102,387
518,391,104 487,595,136
10,332,222 71,534,150
10,332,222 71,534,150
69,329,359,215 42,319.404,286
147,500 127,982,500
77,479,500 127,982,500
36,838,891,744 11,876,423,086
357,667,669 238,348,706
285490098 115,224,974
63,007,815 122,054,218
9,169,756 1,069,514
239,502,203 -
239,502,203 -
37,513,341,116 12,242,754,292
20,016,845,328 20,016,845,328
20,016,845,328 20,016,845,328
146,215,829 85,416,492
11,652,756,942 9,974,388,174
31,815,818,099 30,076,649,994
69,329,359,215 42,319,404,286
5,145,191,730 1,601,249.844

Contador

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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CORTORACION INTERAMERICANA PARA EL FINANCIAMIENTO DE INFRAESTRUCTURA S.A

ESTADO DE RESULTADOS

Para el periodo terminado el 30 de Junio del 2007 y 30 de Junio del 2006

(En colones sin céntimos)

NOTA
Ingresos Financieros ; (510.00)

Por disponibilidades (511.00)

Por inversiones en valores y depésitos (512.00)

Por cartera de créditos (515.00+514.00+-513.00-(513.07+514.07))

Por diferencial cambiario neto {518.00-418 00, solo si 518.00>418.0{ 2b.

Total de Ingresos Financieros 3m.

Gastos Financieros (410.00)
Por obligaciones con ¢l publico (411.00)
Por otras obligaciones Financieras (413.00)
Por otros gastos financieros (419.00-(419.07+418.09+419 09+419.32))

Total de Gastos Financieros

Gastos por deterioro de inversiones en valores y estimacién de incobri 3d.

RESULTADO FINANCIERO BRUTO
Otros Ingresos de Operacion

Por otfros ingresos operativos (539.00)
Total Otros Ingresos de Operacion

Otros Gastos de Operacion
Por comisiones por servicios (431.00)
Por otros gastos con partes relacionadas (438.00)
Impuestos, patentes y contribuciones obligatorias (439.06)

Total Otros Gastos de Operacién

RESULTADO OPERACIONAL BRUTO
Gastos administrativos

Gastos de personal (441.00)

Otros gastos de administracién (440.00-441.00)

Fune-2007 June-2006
22 814,458 19,868,414
229,382,235 41,666,095
2,607.481,488 1,529,686,220
39,407,188 930,190,517
2,899,085,369 2,521,411,246
1,379,592 2,300,684
1,695,858,413 431,521,658
9,950,518 24,594
1,707,188,523 433,855,936
307,760,852
1,191,896,846 1,779,794,458
311,574,233 111,904 421
311,574,233 111,904,421
13,969,161 3,949,187
3,880,449 3,777,688
3,596,264 2,328,505
21,445,874 10,055,380
290,128,359 101,849,041

415,318,153

201,573,797

Total Gastos Administrativos 3l

RESULTADO OPERACIONAL NETO ANTES DE IMPUESTOS
Y PARTICIPACIONES SOBRE LA UTILIDAD

Participaciones sobre la Utilidad (452.00)
Impuesto sobre la renta (451.00)

RESULTADO NETO DE IMPUESTOS SOBRE LA RENTA Y
PARTICIPACIONES SOBRE LA UTILIDAD

RESULTADO NETO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

RESULTADO DEL PERIODO,

158,830,234 208,906,660
574,148,387 410,480,457
907,876,818 1,471,163,042
78,759 499 -

829,117,319 1,471,163,042
829,117,319 1,471,163,042
829,117,319 1,471,163,042

S

Sergio Ruiz Palza
Representante lega)

o ﬁ
Guillerrmo Smith Bamirez

Contador

Las notas adjuntas son parle integrante de los estados financieros



JopEluoD 1268 sjueussaiday
EEHHE IS TRIIEING Zled Zind oifileg
660°818°CI8 IE [Ch69SLTEI T [6¢8 SIT 9P - - 8TECPE9I00T | UE / LODZ 2P OMIn{ 3p (¢ [¢ OPIES
- - - - - - S3UOLOOE 3P UQLSILY
- - - - - - BLIBINEISI SBAISSST SBIO £ sofedo] sealasay
6IE°LIT6T8  |6TE°LIT6TS - - - - LOOT OPOLad OpEIMSaY
- - - - - - :1L007 0polind [@ us sopRuISLI()
08L°00L°986°0€  £T9°6£9°€T8°0T 62817971 8TECHRT00T LOOT 0poUad OpIEaiIod op[eg
- - - - - - SO[RIIDIEPUN] S3I0U3 3P HOIOAIIO))
- - Po- - - - ! sapqemod seanjfed se| w9 soquie))
08L°00L°986'0E  £79°6£9°CTR0T 678 S1T9r1 87E°SH8°910°0T | £00T 01313 2P [() [P OPBS
FO66PI9L0DE  PLIRSEVL6'6 T6F'91H'S8 - - §TECrE9I0 0T ug 906Z Sp Omn[ 2p (¢ B OPES
- - _ - = - - $IUOIIIL 3P UQISTUI
- - - - - - SELIRINIR)SY SBAISSAI SENO A sojeSo] SBATaSay
TPO'EST'ILP' T |THO'EQTTLK L - - - - 90T OpoLiad OpEINSIY
- - - - - - son
- _ - - - - - 19007 OPOLISJ [ Us SOPRUIBLIQ
TS6'98K'C09°8T  TET'STLENS'S TW6r9IY'e8 - - 82E'SP8910°0T 900T 0POI3J OPI3a1103 OPES
- _ - - - - - SA[RIUILURPUN] SSI0LI 3P UQIDIALIO])
- P - - - - sa1qeIUe) seanjjod Se| us soIquIEy)
TS6°98Y°S09'8T | TET'STTCOS'S Wr91Tc8 - - 8TECHB910°07 900 [3p 0J3u2 3p | [E OP[ES
opotad
sopezienden
IVIOL P odpupd B | soeowieg | omowRd ou saemowned | erog reude) | seloN ugrdiLosa
SEPRINUINOE SEPIPEJ|  SBAIDSIY [e sa)snfy mobo%..\. : d QEULIDSS(T
O SRIOURIEL)

900T £ LOOT 3P oTun[ ap (¢ o opuuimz) opoled [5 Bied
OILAN OINOWINIVd 19 NI SOITNYD 94 SOAVLST

(SOTN)URS WIS SaUO[0D UF)

V'S VANLONALSIVAANT 50 OINIINVIONVYNIA T VIVd VNVIRITNVIALNT NOIDVIQLA00D

o 2UDAELS

NN

YOTd VISOD IS0 NVS 0001-£86L :0AV.LAVEY 0T01-L8T (905) XV 62£1-L8 “81€1-L8ET {90S) :ONOITTIL




TELEFONO; (506) 2$7-1318, 287-1321 FAX. (506} 257-11-67 APARTADO; 7983-1000 SAN JOSE, COSTA RICA

CORFORACION INTERAMERICANA PARA EL FINANCIAMIENTO
DE INFRAESTRUCTURA S. A
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO .
FPara el periodo terminado el 30 de Junio del 2087 y 30 de Junio del 2006
(En colones sin céntimos)
Notas Junio-2007 Junio-2006
Flujo de efective de las actividades de operacién

Resultados del periado 829,117,319 1,471,163,042

Partidas aplicadas a resultados que no requicren uso de fondos
Ganancia o pérdida por venta de activos recibidos en dacién de pago y de la propiedad mobiliario y equipo.
Genancias o pérdidas por diferencias de cambio, netas 2b. (39,407,188) (930,190,517)
Pérdidas por estimacion para créditos incobrables 3d. 73,765 307,760,852
Pérdidas por estimacién por deterioro o desvalorizacion de inversiones
Pérdidas por otras estimaciones
(Gastos por provisiones (43,132,777) (6,752,588)
Depreciaciones y amortizaciones
Cargos diferidos
Ajuste por conversidn

Variacién ¢n los activos (anmento), o disminucién
Valores negociables

Créditos y avances de efectivo . (4,839,641,521) (9,330,272,742)
Bienes realizables

Cuentas v productos por cobrar 33,961,877 {117,610,146)
Otros activos 215,234,319 {5,951,754)

Variacién neta en los pasives aumento, o {disminucién)

Obligaciones a la vista y a plazo - 265,000
Otras cuentas por pagar y provisiones (5,266,301,066) {(5,284,065)
Productos por pagar 104,485,627 80,820,088
Otros pasivos 90,058,325
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion: (8,915,556,320) (8,536,052,830)
Flujos netos de efective usados en sctividades de inversidn
Aumento en Depositos & inversiones (excepto valores negociables) (55,959,168,057) (16,926,170,172)
Disminueion en depdsitos e inversiones (excepto valores negociables) 61,114,304,732 17,098,783,073
Adgquisicion de propiedades mobiliario v equipo
Venta de propiedades mobiliaric y equipo
Participaciones en efectivo en el capital de otras empresas
Otra actividades de inversién
Flujos netos de efectivo usados en las actividades de inversién 5,155,136,675 172,612,901
Flujos netos de efectivo usados en actividades de financiamiento
Nuevas Obligaciones 3,878,325,000 4,556,970,000
Pago de obligaciones
Pago de dividendos
Aportes de capital recibidos en efectivo
Efectivo y equivalentes al inicio def 4,066,928,954 6,867,284,127
Efectivo y equivalentes al final del/afo 3h. 4,184,834,309 3,060,814,198

Sergio Ruiz Palza Guillermo Smith Ramirez
Representants legal

Las notas adjuntas son parte infegrante de los estados financieros



CORPORACION INTERAMERICANA
PARA EL FINANCIAMIENTO DE INFRAESTRUCTURA, S.A.

Notas a los Estados Financieros

30 de Junio de 2007 y 30 de Junio de 2006
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JIELEFONO 12871318 2871321 FAX: (506) 257-1167 APARTADQ: 7983-1000 SAN

IOSE, COSTA RICA

1. Informaciéon General:

1a. Forma legal actividad y domicilio:

Constitucidn v operaciones

Corporacién Interamericana para el Financiamiento de Infraestructura, S.A. (la
Corporacion) es una sociedad anénima organizada de conformidad con las leyes de la
Republica de Costa Rica el 10 de agosto del 2001, e inicié operaciones en julio 2002.

La Corporacién fue constituida como entidad financiera no bancaria, que realiza
actividades de intermediacién financiera, y se encuentra regulada por la Ley Orgénica del
Banco Central de Costa Rica, La Ley de Regulacién de Empresas Financieras No
Bancarias y estd bajo la supervision de la Superintendencia General de Entidades
Financicras (SUGEF). Su actividad principal es el otorgamiento de préstamo para el
financiamiento de proyectos de infraestructura en diversos paises de Latinoamérica.

La pagina web de la Corporacién es www.cifide.com. y cuenta con 10 trabajadores. Sus
oficinas se ubican en Barrio Tournén, Edificio Los Almendros, segundo piso. La
Corporacion no cuenta con sucursales en Costa Rica y no tiene cajeros automaticos bajo
su control.

Las oficinas principales de la Corporacion se ubican en 1100 Wilson Blvd. Suite 1425,
Arlington Virginia 22209 USA.

2.  Bases para la preparacion de los Estados Financieros y principales politicas
contables utilizadas:

(a) Base para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las
disposiciones legales, reglamentarias y normativas emitidas por ¢l Banco Central de
Costa Rica, por el CONASSIF Nacional de Supervisién del Sistema Financiero
(CONASSIF), por la Superintendencia General de Entidades Financieras (SUGEF) y en
los aspectos no previstos por estas disposiciones, con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).
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06) 2871318 287-1321 FAX (50A) 257-1167 APARTADQ: 7983-1000 SAN I (“()QTA RICA

(b} Moneda extranjera

i. Moneda de operacion

La operacion de la Corporacién se efectiia en su totalidad en délares de los Estados
Unidos de América. La Corporacién mantiene registros de contabilidad en colones (£),
para cumplir con la legislacion monetaria de la Republica de Costa Rica.

La totalidad de sus activos se encuentran denominados en US délares y en su mayoria
invertidos fuera de Costa Rica. Asi mismo, los aportes de los accionistas que fueron
efectuados en US dolares y las acciones comunes se denominan en esa moneda.

Los estados financieros en moneda costarricense se obtienen al traducir las cifras en US
dolares, utilizando la metodologia siguiente: los activos y pasivos monetarios
denominados en délares estadounidenses se convierten al tipo de cambio vigente a la
fecha de los estados financieros; ¢516.53 y ¢511.93 por US$1,00 para el 2007 y 2006,
respectivamente, el patrimonio se ha traducido al tipo de cambio en que se realizaron las
transacciones (histérico) y los ingresos y gastos al tipo de cambio en la fecha en que

incurri6 cada transaccién. La ganancia por conversién de moneda sc presenta en el
estado de resultados.

il. Registros contables

La Corporacion registra sus transacciones en moneda extranjera al tipo de cambio vigente
a la fecha de la transaccion. Al determinar la situacién financiera y los resultados de sus
operaciones, la Corporacion valua y ajusta sus activos y pasivos denominados en moneda
extranjera al tipo de cambio vigente a la fecha de dicha determinacién o valuacién. Las
diferencias resultantes, se aplican a los resultados del periodo en que ocurren.

El resultado de esta valuacién se detalla de la siguiente manera:

Junio 2007 Junio 2006
Ganancias por fluctuaciones cambiarias ¢ 102,558,533 ¢ 1,268,112,024
Pérdidas por fluctuaciones cambiarias ¢ (63,151,345) ¢  (337,921,507)

Resultado neto de fluctuaciones cambiarias ¢ 39,407,188 ¢ 930,190,517




