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Sefiores

Superintendencia General de Entidades Financieras

Presente

Hemos sido contratados para efectuar un trabajo especial con el proposito de certificar que Ias
cifras de la informacion financiera de Corporacién Interamericana para el Financiamiento de
Infraestructura, S.A. (la Compatiia) que se incluyen en el Anexo adjunto (balance general y estado
de resultados), al 30 de junio de 2006 y por ¢l periodo de seis meses terminados en csa fecha,
corresponde con los saldos que muestran a esa fecha los registros de contabilidad de la Compaiiia.

El trabajo especial comprendio la comparacion tanto de los saldos de las cuentas de los estados
financieros (balance general y estado de resultados) de la Compafiia, con las cifras
correspondientes que muestran los registros de contabilidad de Corporacion Interamericana para el
Financiamiento de Infraestructura, S.A. al 30 de junio de 2006 y por ¢l periodo de seis meses
terminados en esa fecha. La Compaiiia, por efectos informativos requeridos, incluye el estado de
cambios en el patrimonio, ¢l estado de flujos de efectivo v las notas a los estados financieros. Los
registros de contabilidad se relacionan con el sistema de informacién que la Compaiiia utiliza para

Tegistrar sus operaciones; la comparacion no se efectia contra las cifras incluidas en los libros
legales.

El suscrito Contador Piblico Autorizado certifica, tomando en consideracién lo contemplado en los
articulos 20 y 21 del Reglamento del Colegio de Contadores Piblicos de Costa Rica y como
resultado del trabajo descrito anteriormente, que las cifras de la informacién financiera incluida en
cl Anexo adjunto (balance general y estado de resultados) de Corporacién Interamericana para el
Financiamiento de Infraestructura, S.A., al 30 de junio de 2006 y por el periodo de seis meses
terminados en esa fecha, corresponden con los saldos que muestran a esa fecha los registros de
contabilidad, los cuales fueron preparados por la Administracion de fa Compaiiia.

Debido a que los procedimientos anteriores son insuficientes para una auditoria de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria, no expresamos una opinion sobre los estados financieros
adjuntos. De haber efectuado un examen de los estados financieros de acuerdo con las Normas

Internacionales de Auditorfa, se pudieran haber determinado asuntos sobre los cuales debiera
informarse.
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TELEFOND: (506) 287-1318, 297-1321 FAX; (506) 257-11-67 APARTADO: 79831000 SAN JOSE, COSTA RICA

CORPORACION INTERAMERICANA PARA EL FINANCIAMIENTO DE INFRAESTRUCTURA S. A

BALANCE GENERAL

AL 30 de Junio del 2006 y 30 de Junio del 20605
(En colones sin céntimos)

NOTA Junio-2006 Junio-2005
ACTIVOS
Disponibilidades (110.00) 3b. 1,528,863,673 1,075,695,018
Inversiones en valores y depésitos (120.00) 3c. 1,659,933,025 8,368,301,236
Mantenidos hasta el vencimiente (123.00+lo correspondiente de las
cuentas 124.00+125.01+125.04+125.05+125.09+126.00
proveniente de esa clasificacién)) 1,659,933,025 8,368,301,236
{Estimacién par incrobabilidad de inversiones) (129.06) 0 0
Cartera de Créditos (130.00) 3d. 38,571,375,915 17,653,898,629
Créditos vigentes (131.00) 39,825,676,561 18,176,186,072
{Estimacidn por incrobabilidad de cartera de créditos) (139.00) 2k. (1,254,300,646) (522,287,443)
Cuentas y productos por cobrar (140.00) 487,697,523 176,361,202
Otras cuentas por cobrar (141.00+147.00) 102,387 276,646
Productos por cobrar (148,00) 487,595,136 176,084,556
Otros Activos (180.00) 71,534,150 80,996,606
Otros activos (180.00-186.00) 71,534,150 80,996,606
TOTAL DE ACTIVOS 3k. 42,319,404,286 27,355,252,691
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Obligaciones con el priblico (210.00) Je. 127,982,500 119,227,500
Captaciones a plazo (213.00) ’ 127,982,500 119,227,500
Otras obligaciones financieras (230.00) 3f 11,876,423,086 0
Otras cuentas por pagar y provisiones (240.00) 3g. 238,348,706 88,910,288
Cargos financieros por pagar (248,00) 115,224,974 835,918
Provisiones (243,00) 122,054,218 86,403,053
Otras Cuentas por pagar diversas (241.00+242.00) 1,069,514 1,671,317
TOTAL DE PASIVOS 3k 12,242,754,292 208,137,788
PATRIMONIO
Capital social (310.00) 20,016,845,328 20,816,845,328
Capital pagado (311.00) 3h 20,016,845,328 20,016,845,328
Reservas patrimoniales (340.00) 3L 85,416,492 43,082,530
Resultados acumulados del periodo  (350,00+3606.00) 3j. 9,974,388,174 7,087,187,045
TOTAL DEL PATRIMONIO 30,076,649,994 27,147,114,903

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

42,319,404,286 27,355,252,691
CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS(610,00+630.00) 6 1,601,249,844 5,464,159,126
ACTIVOS DE LOS FIDEICOMISOS (710.00) 0 0
PASIVOS DE LOS FIDEICOMISOS (720.00) 0 0
FATRIMONIO DE L.OS FIDEIFOMISOS (730.00) 0 0
OTRAS CUENTAS DE ORD EUDORAS (810.00) 0 0

i,

Sergio Ruiz Pajéa
Representantefegal

20/
T2 iz A -

Guillermo Smith-Ramire?
Contador

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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TELEFONO: (506) 287-1318, 287-1321 FAX; (506) 257-11-67 APARTADQ: 7983-1000 SAN JOSE, COSTA RICA,

CORPORACION INTERAMERICANA PARA EL FINANCIAMAENTO
DE INFRAESTRUCTURA §. A
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Para ¢l periodo terminado ef 30 de Junioe del 2006 y 30 de Junio del 2005
- (En colones sin eéntimos)
Notas Tunio-2006 Tunio-2005
Flujo de efectivo de las actividades de operacién

Resultados del periodo 1,471,163,042 1,514,811,675

Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos
Ganancia o pérdida por venta de actives reeibidos en dacién de pago y de la propiedad mobiliario ¥ equipo.
Ganancias o pérdidas por diferencias de cambio, netas 2a, (930,190,517} 1,096,111,658
Pérdidas por estimacién para créditos incobrables 3d. 307,760,852 147,571,806
Pérdidas por estimacion por deteriore o desvalozizacién de inversiones
Pérdidas por otras estimaciones
Gastos por provisiones (6,752,588) 21,874,635
Depreciacicnes y amortizaciongs
Cargos diferidos
Ajuste por conversidn

Variacién en los activos (aumento), o disminucién
Valores negociables

Créditos y avances de efectivo (9,330,272,742) (3,472,112,653)
Bienes realizables
Cuentas y productos por cobrar (117,610,146) (114,423,798)
Otros activos (5,951,754) (80,956,606)
Variacién neta en los pasivos aumento, o (disminucién)
Obligaciones a la vista y a plazo 265,000 4,807,500
Otras cuentas por pagar y provisiones (5,284,065) 35,028,810
Productos por pagar 80,820,088 81,249
Otros pasivos
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion: (8,536,052,830) {846,345,724)
Flujos netos de efective usados en actividades de inversién
Aumento en Depésitos e inversiones (excepto valores negociables) (16,926,170,172) (756,610,990)
Disminuci6n en depdsitos e inversiones (excepto valores negociables) 17,098,783,073

Adquisicion de propiedades mobiliario y equipo

Venta de propiedades mobiliario y equipo

Participaciones en efectivo en el capital de otras empresas
Otra actividades de inversién

Flujos netos de efectivo usadoes en las actividades de inversign 172,612,901 (756,610,990}

Flujos netos de efective usados en actividades de financinmiento

Nuevas Obligaciones 4,556,970,000
Papo de abligaciones

Pago de dividendos

Aportes de capital recibidos en efgéifvo

6,867,284,127 2,678,651,732
3b. _3,060,814,198 1,075,695,018

Sergio Ruiz Palfa " Gul
Representante Jeqal

Contador

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



Corporacién Interamericana para el Financiamiento de Infraestructura S. A

Notas a los
Estados financieros

30 de Junio de 2006 y 30 de Junio 2005



miento de Infra
SAN JOSE, COSTA RICA

1. Informaciéon General:

la. Forma legal actividad v domicilio:

Forma legal

Corporacién Interamericana para el Financiamiento de Infraestructura, S.A(la Corporacidn, en
adelante). Es una sociedad anénima organizada de conformidad con las leyes de la Republica de
Costa Rica el 10 de agosto del 2001, e inici6 operaciones en julio 2002,

La Corporacién fue constituida como entidad financiera no bancaria, que realiza actividades de
intermediacién financiera, y se encuentra regulada por la Ley Organica del Banco Central de
Costa Rica, la Ley de Regulacién de Empresas Financieras No Bancarias y estd bajo la
supervisién de la Superintendencia General de Entidades Financieras (SUGEF). Su actividad

principal es el otorgamiento de préstamos para el financiamiento de proyectos de infraestructura
en diversos paises de Latinoamérica.

La pagina web de la Corporacion es www.cifidc.com y cuenta con nueve trabajadores. Su
ubicacion fisica es: Barrio Tournén, Edificio Los Almendros, 2° piso. No cuenta con sucursales o
agencias en Costa Rica y no tiene cajeros automaticos bajo su control. Las oficinas principales de
la Corporacién se ubican en 1350 New York Ave. NW, Washington, DC 20577 — USA.

2. Bases para la preparacién de los Estados Financieros y principales politicas contables
utilizadas:

Base para la preparacién de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las disposiciones
legales, reglamentarias y normativas emitidas por el Banco Central de Costa Rica, por el Consejo
Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF), por la Superintendencia General

de Entidades Financieras (SUGEF) y en los aspectos no previstos por estas disposiciones, con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),

Instrumentos financieros

Se conoce como instrumentos financieros a cualquier contrato que origine un activo financiero
cn una compafifa y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial en otra compafiia.
Los instrumentos financieros incluyen lo que se denominan instrumentos primarios: cartera de
creditos, cuentas por cobrar, depésitos, obligaciones y cuentas por pagar.



(i} Clasificacion

Los instrumentos negociables son aquellos que la Corporacién mantiene con el proposito de
generar utilidades en el corto plazo.

La cartera de créditos y las cuentas por cobrar se clasifican como instrumentos originados por la

Corporacidn, puesto que se establecieron con el fin de proveer fondos a un deudor y no para
generar utilidades a corto plazo.

Los activos disponibles para la venta son aquellos activos financicros que no se han mantenido
para negociar ni se van a mantener hasta su vencimiento.,

Los activos mantenidos hasta el vencimiento constituyen aquellos activos financieros que se

caracterizan por pagos fijos o determinables y un vencimiento fijo que la Corporacién tiene la
intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.

(ii} Reconocimiento

Los activos disponibles para la venta se reconocen en el momento en que se compromete a
adquirir tales activos. A partir de esa fecha, cualquier ganancia o pérdida originada de los
cambios en el valor razonable de los activos se reconoce en el patrimonio, segln requerimientos
del Consejo Nacional de Supervisién del Sistema Financiero.

Los activos mantenidos hasta el vencimiento y los préstamos y cuentas por cobrar originados por

la Corporacién, se reconocen a la fecha de su liquidacién, es decir, en el momento en que se
transfieren a la Corporacién.

(iii) Medicion

Los instrumentos financieros se miden inicialmente al costo, que incluye los costos de
transaccion.

Posterior al reconocimiento inicial, todos los activos disponibles para la venta se miden al valor
razonable, excepto por las inversiones que no se cotizan en un mercado activo y cuyo valor
razonable no se pueda medir de manera confiable, las cuales se registran al costo, incluyendo los
costos de transaccion menos las pérdidas por deterioro.

Todos los activos y pasivos financieros no negociables, préstamos y cuentas por cobrar
originados, asi como las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo
(amortizado), menos las pérdidas por deterioro. Cualquier prima o descuento se incluye en el
valor en libros del instrumento relacionado y se amortiza llevandolo al ingreso/gasto financiero.



