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Corporacion Interamericana para el Financiamiento de Infraestructura, S.A.
Presente

Hemos sido contratados para efectuar un trabajo especial con el propésito de certificar que las cifras
de la informacion financiera de Corporacién Interamericana para el Financiamiento de Infraestructura,
S.A. (la Compaifiia) que se incluyen en el Anexo adjunto (balance de situacion y estado de resultados),
al 30 de setiembre de 2008 y por el periodo de nueve meses terminados en esa fecha, corresponde con
los saldos que muestran a esa fecha los registros de contabilidad de la Compafiia.

El trabajo especial comprendié la comparacién tanto de los saldos de las cuentas de los estados
financieros (balance de situaciéon y estado de resultados) de la Compafiia, con las cifras
correspondientes que muestran los registros de contabilidad de Corporacion Interamericana para el
Financiamiento de Infraestructura, S.A. al 30 de setiembre de 2008 y por el periodo de nueve meses
terminados en esa fecha. La Compafiia, para efectos informativos, incluye el estado de cambios en el
patrimonio, el estado de flujos de efectivo y las notas a los estados financieros. Los registros de
contabilidad se relacionan con el sistema de informacién que la Compafiia utiliza para registrar sus
operaciones; la comparacion no se efectla contra las cifras incluidas en los libros legales.

El suscrito Contador PUblico Autorizado certifica, tomando en consideracion lo contemplado en los
articulos 20 y 21 del Reglamento del Colegio de Contadores Publicos de Costa Rica y como resultado
del trabajo descrito anteriormente, que las cifras de la informacidn financiera incluida en el Anexo
adjunto (balance de situacion y estado de resultados) de Corporacion Interamericana para el
Financiamiento de Infraestructura, S.A., al 30 de setiembre de 2008 y por el periodo de nueve meses
terminados en esa fecha, corresponden con los saldos que muestran a esa fecha los registros de
contabilidad, los cuales fueron preparados por la Administracion de la Compafiia.

Debido a que los procedimientos anteriores son insuficientes para una auditoria de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria, no expresamos una opinion sobre los estados financieros
adjuntos. De haber efectuado un examen de los estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria, se pudieran haber determinado asuntos sobre los cuales debiera
informarse.
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CORPORACION INTERAMERICANA PARA EL FINANCIAMIENTO
DE INFRAESTRUCTURA, S.A.

Balance de Situacion

Al 30 de setiembre de 2008 y 2007

(En US$ dolares sin ¢éntimos)

Activos

Efectiva
Invérsiones en valores
Préstamos por cobrar
Menos:
Fstimacion para pérdidas en préstamos
Comisiones no devengadas

Productos por cobrar
Otros activos
Total activos

Pasivos v patrimonio

Caplaciones a la vista con bancos
Préstamos por pagar

Intereses por pagar

Otras cuentas por pagar

Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Aportes patrimoniales no capitalizados
Reserva legal

Utilidades acumuladas

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Compromisos y contingencias

ittt

Sergio Ruiz Ralza
Representante legal

Las notas son parte integ
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Notas 2008 2007
O 13.250.139 3.458.971
7 - 150,000
3 223.568.130 135,952,203
(3.464,719) (2,484.854)
(531.520) (422.800)
219.571.891 133.044.549
2.498.104 1.508.966
44 380 18.957
235,364,514 138.181,443
9 - 150,000
10 167.919.596 74,883,570
561.552 548.450
516.984 166,637
168,998,132 75,748,657
I 54.000.001 54.000.001
85,000 -
466.401 303,519
11.814.980 8.129.266
66,366,382 62,432,786
235,364,514 138,181,443
19 16.783.328 4 952 395

| de los estados financieros.
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Guillermo Smith Ramirez
Contador



CORPORACION INTERAMERICANA PARA EL FINANCIAMIENTO
DE INFRAESTRUCTURA S. A

Estado de Resultados

Periodo de nueve meses terminados el 30 de setiembre de 2008 v 2007
(En US$ délares sin céntimos)

Ingreso financiero:
Intereses sobre efectivo en cuentas corrientes
Intereses sobre inversiones en valores
Intereses sobre préstamos por cobrar

Total ingreso financiero

Gastos financieros:
Intereses sobre captaciones con el piblico
Intereses sobre préstamos por pagar
Pérdida en instrumentos derivados
Otros gastos financieros

Total gastos financieros

Ingreso financiero, neto

Ingreso por comisiones
Gasto por comisiones
Ingreso por comisiones, neto

Estimacion de préstamos deterioro
Ingresos financieros, neto después de comisiones y estimaciones

Ingresos (gastos) de operacion
Gastos de personal
Otros gastos de administracion
Otros ingresos operativos
Por otros gastos operativos
Total gastos de operacion
Utilidad neta antes de impuestos sobre la renta
Impuesto sobre la renta
Utilidad neta del periodo

p— — s

Sergio Ruiz Pa
Representante Iggal

Las notas son parte integral de los estados financieros.

Notas 2008 2007

45.405 52.655
25.746 367.361
11.333.260 8.202.551
11.404.411 8.622.567
1.780 4.256
5.758.319 4.980.321

272.603 =
47.283 19.250
6.079.985 5.003.827
5.324.426 3.618.740

19,645 -
(7.819) (40.834)
11.826 (40.834)

8 (432.921) -
4.903.351 3.577.906
13 (1.536.371) (1.157.342)
(402.846) (490.466)
167 595.705
(11.250) (11.267)
(1.950.300) (1.063.372)
2.953.031 2.514.534
14 - (152:122)
2.953.031 2.362.412

Qe

Guillermo Smith Ramirez
Contador



Salde al 3] de diciembre de 2006
Unlidad del periodo 2007
Saldo al 30 de setiembre de 2007

Saldo al 31 de diciembre de 2007
Unlidad del periodo 2008

Aporte de capital

Saldo al 30 de setiembre de 2008

Las notus son parte mtegral de los estados financieros,

CORPORACION INTERAMERICANA PARA EL FINANCIAMIENTO

DE INFRAESTRUCTURA, S.A.
Estado de Cambios en el Patnmonio

Periodo de nueves meses terminado ¢l 30 de setiembre de 2008 y 2007

(En USS dolares sin céntimos)

Apories
Capital patrimoniales Reserva Litilidades Total
Notas social no capitalizados legal acumuladas PALTImonio
54,000,001 - 303519 5.766.854 60.070.374
- - - 2.362.412 2.362.412
54.000.001 - 303.519 8.129.266 62.432.786
54,000.001 - 466.401 8.801.949 63,328 351
- = = 2.953.031 2,953,031
- 85.000 - - 85,000
54.000.001 A 85.000 466.401 11.814.980 66.366.382

Representantg’legal

i

Guillermo Smith Ramirez

Contador



CORPORACION INTERAMERICANA PARA EL FINANCIAMIENTO
DE INFRAESTRUCTURA, S.A.
Estado de Flujo de Efectivo
Periodo de nueve meses terminados el 30 de setiembre de 2008 y 2007
(En US$ dolares sin céntimos)

2008 2007
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad del periodo 2.953.031 2.362.412
Ajustes por:
Ganancias por diferencias de cambio, netas - (60.112)
Pérdida por estimacion de deterioro de préstamos por cobrar 432,921 =
3.385.952 2.302.300
Inversiones en valores 150.000 =
Préstamos por cobrar (62.149.983) (17.898.910)
Productos por cobrar (930.370) (439.452)
Oftros activos (2.101.518) 617.489
Captacion con el pablico (150.000) -
Otras cuentas por pagar 674.333 (10.255.727)
Productos por pagar (592.322) 197.931
Otros pasivos (22.233) 47.380
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion: (61.736.141) (25.428.989)
Flujos netos de efectivo usados en actividades de inversion
Aumento en Instrumentos financieros - (122.344.256)
Disminucion en instrumentos financieros = 132.484.402
Flujos netos de efectivo usados en las actividades de inversion - 10.140.146
Flujos netos de efectivo usados en actividades de financiamiento
Nuevas préstamos por pagar 63.146.119 10.872.121
Aportes de capital recibidos en efectivo 85.000 -
63.231.119 10.872.121
Aumento (disminucion) neto en el efectivo 1.494 978 (4.416.722)
Efectivo al inicio del periodo 11.755.161 7.875.693
Efectivo al final del periodo 13.250.139 3.458.971

—

Sergio Ruiz PAlza
Representanté legal

Las notas son parte integral de los estados financieros.
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Guillermo Smith Ramirez

Contador



CORPORACION INTERAMERICANA
PARA EL FINANCIAMIENTO DE INFRAESTRUCTURA, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 30 de setiembre de 2008 y 2007



C|F| Corporaci

1. Entidad que informa

Corporacioén Interamericana para el Financiamiento de Infraestructura, S.A. (la Corporacion)
es una sociedad anonima organizada de conformidad con las leyes de la Republica de Costa
Rica el 10 de agosto del 2001, e inici6 operaciones en julio 2002.

La Corporacion fue constituida como entidad financiera no bancaria, que realiza actividades
de intermediacion financiera. Su actividad principal es el otorgamiento de préstamo para el
financiamiento de proyectos de infraestructura en diversos paises de Latinoamérica.

Las oficinas principales de la Corporacion se ubican en 1100 Wilson Blvd. Suite 1425,
Arlington Virginia 22209 USA.

2. Bases para la preparacion

@) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros se han preparado de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Estos corresponden a los primeros estados financieros de la
Corporacion preparados bajo NIIF, los cuales han aplicado la Norma Internacional de
Informacion Financiera 1. Al 30 de setiembre de 2008 y 2007, no se determinaron
diferencias en las cifras de los estados financieras presentados previamente, con relacion a la
aplicacion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, por lo
que los saldos iniciales no se requirid ajustar.

(b) Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico excepto los
instrumentos financieros derivados y las inversiones en valores disponibles para la venta que
se registran al valor razonable.

(©) Moneda funcional

Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de América, la cual es
la moneda funcional de la Corporacion.

La totalidad de sus activos se encuentran denominados en US doélares. Asi mismo, los aportes
de los accionistas que fueron efectuados en US dolares y las acciones comunes se denominan
en esa moneda.
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(d) Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion realice juicios,
estimados y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos
registrados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de
esas estimaciones.

Los estimados y los supuestos asociados se revisan sobre una base recurrente. Las revisiones
de los estimados contables se reconocen en los resultados del afio en el que el estimado es
revisado y en cualquier periodo futuro que se afecte.

En particular, las siguientes notas describen la informacion concerniente a las &reas
significativas que producen incertidumbre en las estimaciones y juicios adoptados al aplicar
las politicas contables que tienen el efecto mas significativo en el monto reconocido en los
estados financieros.

Medicion del valor razonable — nota 18
Instrumentos financieros derivados — nota 17
Préstamos de cobro dudoso — nota 8

3. Politicas de contabilidad significativas

Las politicas de contabilidad detalladas a continuacion han sido aplicadas consistentemente
para todos los periodos presentados en los estados financieros.

@) Moneda extranjera

La moneda funcional de la Corporacién es el US ddlar. Los activos y pasivos en monedas
extranjeras se convierten a los tipos de cambio prevalecientes a la fecha del balance de
situacion. Las transacciones en monedas extranjeras efectuadas durante el afio se convierten
a los tipos de cambio vigentes a la fecha de la transaccion. Las diferencias que se originan de
tales conversiones se presentan en el estado de resultados.

(b) Instrumentos financieros

Se conoce como instrumentos financieros a cualquier contrato que origine un activo
financiero en una compafiia y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial en otra
compafiia. Los instrumentos financieros incluyen lo que se denominan instrumentos
primarios: inversiones en valores, cartera de créditos, cuentas por cobrar y obligaciones
financieras por pagar.
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(i) Clasificacion

Los instrumentos negociables son aquellos que se mantienen con el propésito de generar
utilidades en el corto plazo.

La cartera de créditos y las cuentas por cobrar se clasifican como instrumentos originados por
la Corporacioén, puesto que se establecieron con el fin de proveer fondos a un deudor y no
para generar utilidades a corto plazo.

Los activos disponibles para la venta son aquellos activos financieros que no se han
mantenido para negociar ni se van a mantener hasta su vencimiento.

Los activos mantenidos hasta el vencimiento constituyen aquellos activos financieros que se
caracterizan por pagos fijos o determinables y un vencimiento fijo que la Corporacion tiene
la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.

(i) Reconocimiento

Los activos disponibles para la venta se reconocen en el momento en que se compromete a
adquirir tales activos. A partir de esa fecha, cualquier ganancia o pérdida originada de los
cambios en el valor razonable de los activos se reconoce en el patrimonio.

Los activos mantenidos hasta el vencimiento y los préstamos y cuentas por cobrar originados
por la Corporacion se reconocen a la fecha de su liquidacion, es decir, en el momento en que
se transfieren a la Corporacion.

(i) Medicién

Los instrumentos financieros se miden inicialmente al costo amortizado, que incluye los
costos de transaccion.

Posterior al reconocimiento inicial, todos los activos disponibles para la venta se miden al
valor razonable.

Todos los activos y pasivos financieros no negociables, préstamos y cuentas por cobrar
originados, asi como las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo
amortizado, menos las perdidas por deterioro. Cualquier prima o descuento se incluye en el
valor en libros del instrumento relacionado y se amortiza llevandolo al ingreso/gasto
financiero.
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(iv)  Principios de medicion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros se basa en su precio de mercado cotizado a
la fecha de los estados financieros, sin incluir cualquier deduccién por concepto de costos de
transaccion.

(V) Ganancias y pérdidas en mediciones posteriores

Las ganancias y pérdidas producidas por una modificacion en el valor razonable de los
activos disponibles para la venta se reconocen directamente en el patrimonio hasta que una
inversion se considere deteriorada, en cuyo momento la pérdida se reconoce en el estado de
resultados. En el caso de la venta, cobro o disposicion de los activos financieros, la ganancia
o0 pérdida acumulada que se reconoce en el patrimonio se transfiere al estado de resultados.

(vi)  Dar de baja un instrumento financieros

El reconocimiento de un activo financiero se reversa cuando la Corporacién pierde el control
de los derechos contractuales que conforman al activo. Lo anterior ocurre cuando los
derechos se hacen efectivos, se vencen o se ceden. En el caso de los pasivos financieros,
estos se retiran cuando se liquidan.

() Préstamos por cobrar

Los préstamos por cobrar se presenta a su valor principal pendiente de cobro. Los intereses
sobre los préstamos se calculan con base al valor principal pendiente de cobro y las tasas de
interés pactadas, y se contabilizan como ingresos bajo el método contable de acumulacion.

(d) Estimacidn por incobrabilidad de cartera de crédito

Se define crédito como toda operacidn, bajo cualquiera modalidad de instrumentacién o
documentacidn, excepto inversiones en valores, mediante la cual se asume un riesgo de
crédito ya sea que se provee o0 se obliga a proveer fondos o facilidades crediticias, se
adquiere derechos de cobro o se garantiza frente a terceros el cumplimiento de obligaciones
como por ejemplo: préstamos, garantias otorgadas, cartas de crédito, lineas de crédito de
utilizacion automatica, y créditos pendientes de desembolsar.
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Para determinar la estimacion de préstamos por cobrar, CIFI utiliza un sistema propio de
calificacion de riesgo de crédito. La estimacién de préstamos por cobrar deteriorados es el
resultado de la multiplicacién de la probabilidad de incumplimiento por la perdida dado el
incumplimiento. Dicho sistema toma en consideracion la situacion financiera actual y futura
de los deudores, asi como su capacidad de pago, la calidad y liquidez de las garantias y otros
factores que pueden afectar el repago del principal e intereses.

La Administracion adicionalmente, mantiene una metodologia para efectuar la valuacion de
los préstamos por cobrar, donde se consideran los riesgos como, tipo de industria,
vulnerabilidad a fluctuaciones cambiarias, posicion competitiva, estructura financiera, riesgo
soberano, entre otros..

Al 30 de setiembre de 2008 y 2007, la Administracion considera que la estimacion es
adecuada para absorber aquellas pérdidas eventuales que se pueden incurrir en la
recuperacion de esa cartera.

(e) Compensacién de saldos

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto se reporta neto en los estados
financieros, cuando la Corporacién tiene el derecho legal de compensar estos saldos y cuando
se tiene la intencidn de liquidarlos en una base neta.

U] Cuentas por pagar y las otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar y las otras cuentas por pagar se registran al costo amortizado.

(9) Deterioro de activo

El monto en libros de un activo se revisa en la fecha de cada balance general, con el fin de
determinar si hay alguna indicacion de deterioro. De haber tal indicacion, se estima el monto
recuperable de ese activo. La pérdida por deterioro se reconoce cuando el monto en libros
del activo identificado excede su monto recuperable, tal pérdida se reconoce en el estado de
resultados para aquellos activos registrados al costo.

El monto recuperable de los activos equivale al monto mas alto obtenido después de
comparar el precio neto de venta con el valor en uso. El precio neto de venta equivale al
valor que se obtiene en transaccion libre y transparente. El valor en uso corresponde al valor
actual de los flujos y desembolsos de efectivo futuros que se derivan del uso continuo de un
activo y de su disposicion al final.
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Si en un periodo posterior disminuye el monto de una pérdida por deterioro y tal disminucion
se puede relacionar bajo criterios objetivos a una situacion que ocurri6 después del castigo, el
castigo se reversa a través del estado de resultados.

Al 30 de setiembre de 2008 y 2007, no se determinaron activos en deterioro, ademas, la
Corporacién no ha registrado pérdidas por este concepto, por el periodo terminado a esa
fecha.

(h) Provisiones

Una provision es reconocida en el balance de situacion, cuando la Corporacion adquiere una
obligacion legal o contractual como resultado de un evento pasado y es probable que se
requiera un desembolso econémico para cancelar tal obligacion. La provision realizada es
aproximada a su valor de cancelacion, no obstante puede diferir del monto definitivo. El
valor estimado de las provisiones, se ajusta a la fecha del balance general afectando
directamente el estado de resultados.

Q) Impuesto sobre la renta

i. Corriente:

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto estimado a pagar sobre la renta gravable
para el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha del balance y cualquier otro ajuste sobre el
impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

Sin embargo la Corporacion no esta sujeta al pago de este impuesto en cuanto en Costa Rica
se fundamente el impuesto por el principio de territorialidad y las operaciones que realiza
CIFI son extraterritoriales.

ii. Diferido:

El impuesto de renta diferido se registra de acuerdo al método pasivo del balance. Tal
método se aplica para aquellas diferencias temporales entre el valor en libros del activo y
pasivo para efectos financieros y los valores utilizados para propositos fiscales. De acuerdo
con esta norma, las diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales
gravables (las cuales resultaran en el futuro en un monto imponible) o diferencias temporales
deducibles (las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por
impuesto representa una diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto
representa una diferencia temporal deducible. Los activos por impuesto diferido se reconocen
solo cuando exista una probabilidad razonable de su realizacion.
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() Reconocimientos de ingresos y gastos

i. Ingreso y gasto por intereses

El ingreso y el gasto por intereses se reconoce en el estado de resultados sobre la base de
devengado, considerando el rendimiento efectivo o la tasa de interés. El ingreso y gasto por
intereses incluye la amortizacion de cualquier prima o descuento durante el plazo del
instrumento hasta el vencimiento.

ii. Ingreso por honorarios y comisiones

Los honorarios y comisiones se originan por servicios que presta la Corporacion incluyendo
servicios de asesoria y comisiones por desembolsos. Los honorarios y comisiones se
reconocen cuando el servicio es brindado. En el caso que la comision se difiera, se reconoce
durante el plazo del préstamo.

(K) Instrumentos financieros derivados

La administracion utiliza instrumentos financieros derivados como parte de sus operaciones,
los cuales se reconocen en el balance de situacién a su valor razonable, bajo el método de
valor razonable

El tratamiento contable en cuanto al valor razonable de estos instrumentos financieros
derivados es el siguiente:

e Cobertura de valor razonable

Los instrumentos derivados bajo el método de valor razonable son instrumentos que cubren
la exposicion a cambios en el valor razonable de activos o pasivos reconocidos en el balance
de situacion, o de una porcién identificada del valor de dichos activos o pasivos, que sea
atribuible al riesgo especifico y que pueden afectar el resultado neto que se presenta en los
estados financieros.

El instrumento de cobertura es expresado a valor razonable con respecto al riesgo que se esta
cubriendo. Cambios en el valor de estos instrumentos usando el método de valor razonable
son reconocidos en el estado de resultados.



C|F| Corporaci

() Nuevas normas e interpretaciones aun no adoptadas

Algunas normas nuevas, reformas a las normas e interpretaciones aun no estan vigentes para
el periodo de nueve meses terminados el 30 de setiembre de 2008, por lo que no se han
aplicado al preparar estos estados financieros. Tales normas se detallan como sigue:

. La NIC 1 revisada, Presentacion de los estados financieros (2007), introduce el
término “estado de resultado global” (Statement of Total Comprehensive Income) que
representa los cambios en el patrimonio originados durante un periodo y que son
diferentes a aquellos derivados de transacciones efectuadas con accionistas. Los
resultados globales pueden presentarse en un estado de resultado global (la
combinacion efectiva del estado de resultados y los cambios en el patrimonio que se
derivan de transacciones diferentes a las efectuadas con los accionistas en un Gnico
estado financiero), o en dos partes (el estado de resultados y un estado de resultado
global por separado). La actualizacion de la NIC 1 pasara a ser obligatoria para los
estados financieros de la Corporacion correspondientes al 2009 y no se espera que su
aplicacion tenga un impacto significativo en la presentacion de los estados
financieros. La Corporacion tiene la intencion de presentar sus resultados globales en
un Unico estado de resultado global en los estados financieros correspondientes al
2009.

. Las actualizaciones a la NIC 32, Instrumentos financieros: Presentacion e
informacion a revelar, y a la NIC 1, Presentacion de los estados financieros —
Instrumentos financieros con opcion de venta y obligaciones que surgen en la
liquidacion, requieren que los instrumentos con opcion de venta y los instrumentos
que imponen a la entidad una obligacion de entregar a otra parte una participacion
proporcional en los activos netos de la entidad solo en la liquidacion de la entidad, se
clasifiguen como instrumentos de patrimonio si se cumplen ciertas condiciones. Las
actualizaciones, que pasaran a ser obligatorias para los estados financieros de la
Corporacién correspondientes al 2009, requeriran una aplicacién retrospectiva y se
espera que no tengan impacto alguno en los estados financieros.
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. La NIIF 3 revisada, Combinaciones de negocios (2008), incluye los siguientes
cambios que se espera no sean revelantes para las operaciones de la Corporacion:

o] La definicion de “negocio” fue ampliada, lo cual probablemente provocara
que mas adquisiciones reciban el tratamiento de “combinaciones de
negocios”.

o] Las contrapartidas de caracter contingente se mediran a su valor razonable y
los cambios posteriores se registraran en los resultados del periodo.

o] Los costos de transaccion, salvo los costos para la emision de acciones e
instrumentos de deuda, se reconoceran como gastos cuando se incurran.

o] Cualquier participacion previa en un negocio adquirido se medira a su valor
razonable con cambios en resultados.

o] Cualquier interés no controlado (participacion minoritaria) se medira ya sea a

su valor razonable o a la participacion proporcional en los activos y pasivos
identificables de la adquirida, transaccion por transaccion.

La NIIF 3 revisada pasard a ser obligatoria para los estados financieros de la
Corporacién correspondientes al 2010 y sera aplicada de forma prospectiva, por lo
que se espera que su aplicacion no tenga impacto alguno en los estados financieros de
la Corporacion de periodos anteriores al 2010.

. La NIC 27 revisada, Estados financieros consolidados y separados (2008), requiere
que los cambios en la participacion en una subsidiaria, mientras la Compafiia
mantenga control sobre ella, sean registrados como transacciones de capital. Cuando
la Compaiiia pierde el control de una subsidiaria, la Norma requiere que las acciones
gue se mantengan en esa subsidiaria sean revaluadas a su valor razonable con
cambios en resultados. La actualizacion a la NIC 27 pasara a ser obligatoria para los
estados financieros de la Corporacion correspondientes al 2010 y se espera que no
tenga un impacto significativo en los estados financieros.

. La NIIF 2 revisada, Pagos basados en acciones— Condiciones para la consolidacion
de la concesion y caducidades, aclara la definicion de condiciones para la
consolidacion de la concesion, introduce las condiciones de no consolidacion,
requiere que estas condiciones de no consolidacion sean reflejadas a su valor
razonable a la fecha de otorgamiento de la concesion y establece el tratamiento
contable para las condiciones de no consolidacion y para las caducidades. La
actualizacion de la NIIF 2 pasara a ser obligatoria para los estados financieros de la
Corporacion correspondientes al 2009 y requerird una aplicacion retrospectiva. La
Corporacion considera que esta norma no tendra un impacto en los estados
financieros.
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4, Activos cedidos en garantia

Al 30 de setiembre de 2008 y 2007, la Corporacién mantiene como parte de sus otros activos,
depdsitos dados en garantia por alquiler de edificios por la suma de US$16,168.

Como garantia de los préstamos por pagar, existe una cesion de los flujos de dinero a favor
de los prestamistas, generados por algunos contratos de los préstamos por cobrar
desembolsados por la Corporacion.

5. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Al 30 de setiembre 2008 y 2007, la Corporacion realizé transacciones con entidades que se
consideran relacionadas, las cuales generaron ingresos y gastos por los servicios prestados, y
sus condiciones fueron las que normalmente reciben el resto de los clientes con quienes las
compafiias efectian transacciones. Dichas partidas fueron incluidas en los balances
generales y estados de resultados y sus efectos se detallan a continuacion:

30 de setiembre de 2008
Tipo de persona Tipo de vinculacion Activos Pasivos Ingresos Gastos
Personas juridicas Compafifas relacionadas ~ US$ 12,959,418 29,070,695 44,995 133,883
30 de setiembre de 2007
Tipo de persona Tipo de vinculacion Activos Pasivos Ingresos Gastos

Personas juridicas Compafiias relacionadas ~ US$ 3,091,906 157,080 52,218 54,500
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6. Efectivo

Al 30 de setiembre, el efectivo se detallan como sigue:

2008 2007
Cuentas corrientes en entidades financieras:
Privadas del pais US$ 12,959,418 2,939,998
Privadas del exterior 290,721 518,973
US$ 13,250,139 3,458,971

7. Inversiones en valores

La Corporacion, ha clasificado todas sus inversiones en valores como inversiones mantenidas
al vencimiento. Al 30 de setiembre de 2008, la Corporacion no mantiene inversiones en

valores.

Al 30 de setiembre de 2007, la Corporacion mantenia un certificado de inversion por la suma
de US$150,000, con una entidad bancaria privada del pais. La tasa de interés del certificado
es de 4.24% en ddlares y con fechas de vencimiento el 10 de junio de 2008.

8. Préstamos por cobrar

Al 30 de setiembre, los préstamos por cobrar por actividad econdmica se detallan como

sigue:

Electricidad, agua, servicios sanitarios y otras fuentes  US$
Turismo
Construccion

Transporte y telecomunicaciones
Industria de manufactura y extraccion
Comercio

Otras actividades

Estimacion para pérdidas en préstamos
Comisiones no devengads
US$

2008 2007
62,506,707 55,758,969
8,000,000 -
26,803,400 7,500,000
56,404,972 17,378,692
66,622,636 33,878,136
- 6,000,000
3,230,415 15,436,406
223,568,130 135,952,203
(3,464,719) (2,484,854)
(531,520) (422,800)
219,571,891 133,044,549
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Al 30 de setiembre, el movimiento de la estimacién para pérdidas en préstamos se detalla
como sigue:

2008 2007
Saldo al 01 de enero Uss$ (3,031,797) (2,484,854)
Gasto del afio por efectos de evaluacion de cartera (432,921) -
Saldo al 30 de setiembre uUs$ (3,464,719) (2,484,854)

La Administracion de la Corporacién, tiene como politica que antes de otorgar un crédito
formalmente y su desembolso, requiere contar con las garantias que ofrecen sus clientes. El
80.33% de la cartera de préstamos por cobrar esta totalmente garantizada, segln se detalla
como sigue:

2008 2007
Hipotecaria US$ 132,898,287 25,785,950
Fiduciaria - 14,144,478
Fideicomiso 46,693,993 77,585,368
Prendaria - 18,436,407
Créditos sin garantia 43,975,850 -
Us$ 223,568,130 135,952,203

Al 30 de setiembre 2008 y 2007, la Corporacion mantiene toda su cartera al dia.

La Corporacion clasifica como morosos y vencidos aquellos préstamos que no hayan
realizado pagos a capital o intereses por 1 dia después de la fecha acordada.

Al 30 de setiembre de 2008 y 2007, las tasas de interés anual que devengan los préstamos,
oscilan entre 5.16% y 10.00% y entre 7.25% y 10.15%, respectivamente.

9. Captacion con el pablico
Al 30 de setiembre de 2007, la captacion con el publico corresponden a certificados de

depésito a plazo en US ddlares con instituciones financieras del pais. La tasa de interés es
del 4.24% y su vencimiento el 10 de junio del 2008.
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10. Préstamos por pagar

El 9 de junio de 2005, se firmd con el Banco Interamericano de Desarrollo (“BID”) una
facilidad de crédito por US$50,500,000. EI préstamo consiste en un tramo “A” por
US$25,000,000 a un plazo de 8 afios y una tasa de interés de Libor + 2,25% y un tramo “B”
por US$25,500,000 a un plazo de 6 afios y a una tasa de interés de Libor + 2,00%, ambos
tramos con un periodo de gracia de dos afios. Hay una cesion en garantia a favor del BID de
los flujos de dinero generados por algunos contratos de la cartera de préstamos desembolsada
de CIFI hasta cumplir un coeficiente de 120% de cobertura sobre el monto dispuesto del
préstamo del BID.

El 6 de diciembre de 2005, se recibio el primer desembolso por US$15,000,000. EI 30 de
enero del 2007 se complet6 la totalidad del desembolso. Al 30 de setiembre de 2008 quedan
por repagar US$37,322,918.

El 23 de setiembre de 2006, se firmd con el Nederlandse Financierings-Maatschappij VVoor
Ontwikkelingslanden N.V., el Banco Centroamericano de Integracion Econdmica, Deg -
Deutsche Investitions- Und Entwicklungsgesellschaft Mbh y Finnish Fund For Industrial
Cooperation Ltd., una facilidad de crédito por US$100,000,000. EIl préstamo consiste en un
tramo de US$44,000,000 a un plazo de 4 afios y una tasa de interés de Libor + 1,75% y un
tramo de US$56,000,000 a un plazo de 7 afios y a una tasa de interés de Libor + 2,00%,
ambos tramos con un periodo de gracia de dos afios. Hay una cesién en garantia a favor de
los prestamistas de los flujos de dinero generados por algunos contratos de la cartera de
préstamos desembolsada de CIFI hasta cumplir un coeficiente de 110% de cobertura sobre el
monto dispuesto de este préstamo.

El 4 de agosto de 2006, se recibid el primer desembolso por US$18,000,000. EIl 26 de junio
de 2008 se completd la totalidad del desembolso. Al 30 de setiembre de 2008 quedan por
repagar US$89,264,000.

El 22 de junio de 2007, se firmo con la Corporacion Andina de Fomento una linea de crédito
no comprometida por US$15,000,000. La linea de crédito tiene un plazo de un afio
renovable y una tasa de interés de Libor + 0.5%. Esta linea se usard para manejo de
tesoreria. Al 30 de setiembre de 2008, hay US$15,000,000 desembolsados.

Al 30 de setiembre de 2008 y 2007, las tasas de interés efectivas de las obligaciones con
entidades financieras del exterior oscilan entre 5.47% y 3.96% Yy entre el 6.23% y 7.81%,
respectivamente.
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El 20 de junio del 2008, se firmo con International Finance Corporation una linea de crédito
por US$68,500,000. EI préstamo consiste en un tramo de US$35,000,000 a un plazo de 6
afios, con tres afios de periodo de carencia y una tasa de interés de Libor + 1,90% y un tramo
de US$33,500.000 a un plazo de 4 afios, con un periodo de carencia de 2 afios y a una tasa de
interés de Libor + 1,75%. Hay una cesion en garantia a favor de los prestamistas de los
flujos de dinero generados por algunos contratos de la cartera de préstamos desembolsada de
CIFI hasta cumplir un coeficiente de 110% de cobertura sobre el monto dispuesto de este
préstamo.

El 20 de agosto de 2008, se recibi6 el primer desembolso por US$5,000,000. Al 30 de
setiembre de 2008 quedan pendientes de desembolso US$39,500,000.

Al 30 de setiembre, el saldo de los préstamos por pagar de la Corporacion, neto de los costos
de originacidn correspondientes a las comisiones pagadas, se detallan como sigue:

2008 2007

Instituciones financieras del exterior US$ 170,586,916 76,864,583
Comisiones pagadas por anticipado (2,667,320) (1,981,013)
US$ 167,919,596 74,883,570

11. Capital social

Al 30 de setiembre de 2008 y 2007, el capital social de la Corporacion esta representado por
54,000,001 acciones comunes, con un valor nominal de US$1.00 cada una, para un total de
US$54,000,001. De estas, 36,000,001 son acciones comunes, denominadas Acciones Clase
B y 18,000,000 son acciones preferidas, denominadas Acciones Clase A. Las acciones
preferidas tendran los mismos derechos que las acciones comunes, salvo que Unicamente
podran pertenecer a entidades multilaterales.

En septiembre de 2008, con la entrada de International Finance Corporation como nuevo
accionista adquiriendo 8,500,000 de acciones a través de la compra de 1,000,000 acciones
correspondientes a la totalidad de las acciones vendidas por Republic Bank of Trinidad and
Tobago, la compra de 500,000 acciones de tesoreria que mantenia la Corporacion y la venta
parcial de 7,000,000 acciones de la Corporacién Interamericana de Inversiones. Al mismo
tiempo, Caja Madrid y Caixa Banco de Investimento incrementaron cada una su
participacion accionarial en 1,000,000 de acciones a través de una venta parcial de Unibanco.



La distribucion accionaria al 30 de setiembre de 2008, del capital social es la siguiente:

Caja Madrid

IFC

CABEI

Primer Banco del Istmo
Nordfund

Caixa Banco de Investimento
IC

Unibanco-Unido de Bancos Brasileiros
Caribbean Development Bank
Finnfund

Banco del Pichincha

Capital % de
adquirido participacion
US$ 11,000,000 20.37%
8,500,000 15.74%
5,000,000 9.26%
5,000,000 9.26%
5,000,000 9.26%
5,000,000 9.26%
3,000,000 5.56%
3,000,000 5.56%
3,000,000 5.56%
3,000,000 5.56%
2,500,000 4.63%

US$ 54,000,000



12. Concentraciones de activos y pasivos
La concentracion por ubicacion geografica de los activos y pasivos de la Corporacién al 30
de setiembre de 2008 y 2007, se detalla como sigue:

2008
Activos Pasivos
Costa Rica US$ 10,292,098 10,850
Mexico 985,636 -
Belice 6,949,362 -
Argentina 30,537,387 76,482
Honduras 19,249,350 -
El Salvador 2,794,380 -
Resto Zona del Caribe 70,740,147 -
Resto Sur Ameérica 45,864,852 -
Venezuela - 15,082,813
Colombia - 419,774
Estados Unidos 2,470,901 63,968,455
Ecuador 8,752,901 -
Guatemala 22,371,077 -
Panama 11,758,513 -
Europa 2,597,910 89,439,758
Total US$ 235,364,514 168,998,132




13.

Costa Rica
Mexico

Belice

Argentina
Honduras

El Salvador

Resto Zona del Caribe
Resto Sur América
Estados Unidos
Ecuador
Guatemala
Panama

Europa

US$

US$

Gastos de Administracion

Gasto del personal:

Sueldos y bonificaciones
Cargas sociales patronales
Seguros para el personal
Viaticos

Otros gastos

2007

Activos

Pasivos

3,091,376
10,021,000
3,744,671
14,638,683
9,801,885
3,099,434
40,677,267
24,243,224
115,130
9,717,938
11,025,724
8,005,111

603,661

6,013,677
47,564,478

21,566,841

138,181,443

75,748,657

US$

US$

Al 30 de setiembre los gastos de personal se detallan como sigue:

2008 2007
1,025,979 756,568
322,141 243,284
73,472 69,322
98,261 72,887
16,518 15,281
1,536,371 1,157,342
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14. Impuesto sobre la renta

De acuerdo a la Ley del Impuesto sobre la Renta, la Corporacion debe presentar sus
declaraciones anuales de impuesto sobre la renta al 31 de diciembre de cada afio.

La diferencia entre el gasto de impuesto sobre la renta y el gasto que resultaria de aplicar la
tasa correspondiente del impuesto a las utilidades (30%) antes de impuesto sobre la renta, se
concilia como sigue:

Las Autoridades Fiscales pueden revisar las declaraciones de impuestos presentadas por la
Corporacion para los afios terminados al 2007, 2006, 2005 y 2004.

Al 30 de setiembre de 2008 y 2007, la Corporacion no determind diferencias temporales,
para el registro del impuesto sobre la renta diferido. Los activos diferidos por impuesto
representan una diferencia temporal deducible. Los pasivos diferidos por impuesto
representan una diferencia temporal gravable.

La Corporacion se encuentra exenta del pago de impuestos sobre la renta sobre aquellas
rentas no generadas en Costa Rica o con fondos costarricenses. Durante los nueve meses
terminados el 30 de setiembre de 2008 y 2007, la Corporacion no ha generado rentas
grabadas por lo que no presenta gastos por impuestos sobre la renta.



15. Vencimiento de los activos y pasivos

Al 30 de setiembre de 2008 y 2007, la Corporacion presenta los siguientes vencimientos de
Sus activos y pasivos como sigue:

Setiemhre 2008
Vencidas a mds
Dela30 diag De3l aé0 diag Defl a®0 diag De 91 2 180 diag De 18] 2 365 dias Dlds de 365 dias  de 30 dias Total
ACTIVOS
Disponibilidades 13,250,139 - - - - - - 13,250,130
Inversiones en valores - - - - - - - -
Cattera de credito - 42,043,208 110,209,000 532,266,712 13,006,204 1,344,076 - 220,369,200
Productos por cobrar - 230,697 1,610,949 520,506 43331 92,720 - 2,492 103
Ctros activos - - - - 2,711,700 - - 2,711,700
Estithacion incobrables - - - - - (3,464,710 - (3,464,718
Total activos 13,250,139 43,273,905 111,819 9439 33,387 218 16,661,225 (2027923 - 235,364,515
PAZIVOE
Obligaciones con pub - - - - - - - -
Obligaciones ent financie 9.000,000 BOAZ 675 4097 760 T.A454951 18,274,233 119,338 400 - 167,949 A28
Otras ctas pagar v provisi 3,640 17 089 1,027,776 - 1,048 505

Total pasivos 9,003,640 2,953,675 4,927,760 7,454951 18,291,972 120,366,185 - 168,998,133
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Setiembre 2007

Vencidas amds

Delalldias De3lad0dias Dedl a®0 diazs De 21 a 180 dias De 1581 a 385 dias Wlds de 365 dias  de 30 dias Total

ACTIVOS

Disponibilidades 3,458 970 - 3,452,970
Invrersiones en valores - 150,000 - - 150,000
Cattera de credito 3,166,500 2,405,056 25,500,918 4,710,608 4,504.234 04.073,187 135,520,403
Froductos por cobrar 276,402 AT2a74 443,938 495 949 - 1,508,966
Otros activos - 16,169 - - 2,780 - 12,957
Estimacion incobrables - - - - - (2,484,854 (2,484,854
Total activos 6,901 878 2,782,708 26,204,254 5,206,557 4,507 022 02,011,133 138,181,443
PASIVOS

Ohligaciones con pub - - - 150,000 - - 150,000
Ohligaciones ent financie 4,000,000 - 2,435,417 3,647 417 4450417 57,518,520 T4, 460,770
Otras ctas pagat v provisi 436 220 L 220 318 1,902 - - 1,137 888
Total pasivos 6,436 220 4A0 2T 2,204 635 3,750 325 4459417 57,941 320 75,748,658

16.  Administracion de riesgos financieros

En el transcurso normal de sus operaciones, la Corporacion esta expuesta a una variedad de
riesgos financieros, los cuales trata de minimizar a través de la aplicacion de politicas y
procedimientos de administracion de riesgos. Estas politicas cubren el riesgo de liquidez, el
riesgo de tasa de interés y el riesgo cambiario.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez afecta en general la obtencion de recursos por parte de la Corporacion.
Incluye tanto el riesgo de no poder fondear los activos a las diferentes fechas asi como el
riesgo de no poder liquidar activos a precios razonables y en el tiempo adecuado.

Desde el inicio de sus operaciones, la Corporacion ha estado invirtiendo el capital aportado
por los socios en operaciones de préstamo e invirtiendo el remanente en mercados o
instrumentos liquidos, todo conforme a la politica de liquidez de la Corporacion.

Actualmente la Corporacién ha recurrido al uso de financiamiento de terceros y se estan
aplicando unas normas internas a los préstamos que se concedan, tales como exposiciones
sobre plazo méaximo, tipo de tasa de interés (fija o variable) y margen bruto minimo sobre
alguna tasa de referencia, por ejemplo la tasa LIBOR.
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La actual politica interna de calce de activos y pasivos exige que a la fecha del calculo los
activos deben ser superiores a los pasivos en todos los calces acumulados durante el siguiente
afio. Adicionalmente, los calces acumulados de los activos proyectados debe ser superior a
los pasivos proyectados durante los siguientes tres meses a la fecha del célculo.

Riesgo de tasas de interés

La Corporacién esta expuesta a las fluctuaciones en las tasas de interés vigentes en los
mercados y los cambios en las tasas de interés, los cuales afectan su posicion financiera y sus
flujos de efectivo. La mayoria de los activos y pasivos de la compafiia que generan interés se
revisan al menos cada tres meses.

El riesgo de tipo de interés se maneja mediante una politica interna que limita la diferencia en
duraciones de los activos y pasivos de la Corporacion a +/- 0.4 afios.

A continuacion se presenta las exposiciones de la Corporacion a los riesgos de las tasas de
interés que incluye los activos y pasivos clasificados por fechas de revision o sus fechas de
vencimiento, la que ocurra primero.

| Septiembre-2008

US Dotares Dela30dias De3la60dias De6la90dias De91a 180 diae 181a 365 diar Mas de 365 dias |0 SESIP1ES Total
Activos:

Inversiones - - - - - - - -

Cartera de créditos - 42,273,905 111,819,949 53,387,218 13,949,525 4,635,637 (531,520) 225,534,714
Total recuperacion activos (sensibles a tasa) - 42,273,905 111,819,949 53,387,218 13,949,525 4,635,637 (531,520) 225,534,714
Pasivos:

Obligaciones con el publico - - - - - - - -

Obligaciones con entidades financieras 9,000,000 8,953,675 4,927,760 7,454,951 18,274,833 122,537,249  (2,667,320) 168,481,148
Total vencimiento pasivos (sensibles a tasa) 9,000,000 8,953,675 4,927,760 7,454,951 18,274,833 122,537,249  (2,667,320) 168,481,148
Diferencia en moneda extranjera (9,000,000) 33,320,230 106,892,189 45,932,267 (4,325,308) (117,901,612) 2,135,800 57,053,566
Diferencia total (9,000,000) 33,320,230 106,892,189 45,932,267 (4,325,308) (117,901,612) 2,135,800 57,053,566
| Septiembre-2007
US Dolares Dela30dias De31a60dias De6la90dias De91a 180 diae 181a 365 diar Mas de 365 dias |0 SESIPIES Total
Activos:

Inversiones 150,000 150,000

Cartera de créditos 17,297,558 49,109,520 55,562,252 1,072,283 7,019,565 7,399,992 (422,800) 137,038,369
Total recuperacion activos (sensibles a tasa) 17,297,558 49,109,520 55,710,873 1,072,283 7,019,565 7,399,992 137,188,369
Pasivos:

Obligaciones con el publico - 150,000 - - - - - 150,000

Obligaciones con entidades financieras 70,878,790 6,534,244 - - - - (1,981,013) 75,432,020
Total vencimiento pasivos (sensibles a tasa) 70,878,261 6,682,865 - - - - 75,582,020
Diferencia en moneda extranjera (53,580,703) 42,426,655 55,710,873 1,072,283 7,019,565 7,399,992 60,048,665
Diferencia total (53,580,703) 42,426,655 55,710,873 1,072,283 7,019,565 7,399,992 60,048,665
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17. Instrumentos financieros derivados

Derivados de tasas de interés

La Administracion mantiene contratos de cobertura de tasas de interés (“interest rate swaps™)
para reducir el riesgo de tasas de interés de activos (préstamos por cobrar). El Banco reduce
su riesgo de crédito con relacion a estos acuerdos al utilizar como contraparte a instituciones
de gran solidez financiera.

El detalle de los contratos de cobertura adquiridos por la Corporacién al 30 de setiembre de
2008, es como sigue:

Al 30 de Setiembre de 2008

Vencimiento Valor Valor razonable
remanente nocional Activos Pasivos
Cobertura de tasa de interés (“Interest Rate Swap™)
Caja Madrid (Espafia) 03/10/2012 10,000,000 (9,638)
HSBC New York (Estados Unidos) 22/12/2010 5,000,000 86,120
HSBC New York (Estados Unidos) 15/03/2013 1,000,000 419,774
16,000,000 496,256

El valor nocional de estos instrumentos tiene un itinerario de amortizacion especifico durante
la vida de la operacion.

18.  Valor razonable de los instrumentos financieros
El valor razonable de los instrumentos financieros se detalla como sigue:

Al 30 de setiembre de 2008

Valor en libros Valor razonable
Efectivo US$ 13,250,139 13,250,139
Préstamos por cobrar US$ 223,568,130 222,678,435
Otras cuentas por pagar Us$ 516,984 516,984

Préstamos por pagar US$ 170,586,916 170,586,916
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Al 30 de setiembre de 2007

Valor en libros Valor razonable
Efectivo US$ 3,458,971 3,458,971
Inversiones en valores Us$ 150,000 147,082
Préstamos por cobrar US$ =~ 135,952,203 =~ 134,976,315
Captaciones de cliente US$ 150,000 147,082
Otras cuentas por pagar Us$ 166,637 166,637
Préstamos por pagar US$ 76,864,583 76,864,583

El valor razonable de un instrumento financiero corresponde al monto corriente al cual
podria ser intercambiado entre partes interesadas, en circunstancias que no sean una
liquidacion forzada. El valor razonable estd mejor determinado con base a cotizaciones de
precios de mercado.

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, basadas en
informaciones de mercado y de los instrumentos financieros. Estos estimados no reflejan
cualquier prima o descuento que pueda resultar de la oferta para la venta de un instrumento
financiero en particular a una fecha dada. Estas estimaciones son subjetivas por su
naturaleza, involucran incertidumbres y elementos de juicio significativo, por lo tanto, no
pueden ser determinadas con exactitud. Cualquier cambio en las suposiciones puede afectar
en forma significativa las estimaciones.

Los siguientes supuestos, en donde fue préactico, son efectuados por la administracion para
estimar el valor razonable de cada categoria de instrumento financiero en el balance de
situacién y aquellos controlados fuera del balance de situacion:

a. Disponibilidades, intereses acumulados por cobrar, cuentas por cobrar y otras cuentas por
pagar diversas.

Para los instrumentos anteriores, el valor en los libros se aproxima a su valor razonable por
su naturaleza a corto plazo.

b. Inversiones

Para estos valores, el valor razonable esta basado en cotizaciones de precios de mercado o
cotizaciones de agentes corredores.
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c. Préstamos por cobrar

El valor razonable de los préstamos se determina acumulando el portafolio con caracteristicas
financieras similares. EIl valor razonable para cada categoria de préstamos es calculado
mediante el descuento de los flujos de efectivo esperados hasta su vencimiento, utilizando
una tasa de descuento de mercado la cual refleja el riesgo inherente tanto de crédito como de
tasa de interés. Suposiciones relacionadas con el riesgo de crédito, flujo de efectivo y tasas
de interés descontadas, son determinadas por juicios de la Administracion utilizando
informacion disponible en el mercado.

d. Depdsitos a plazo

El valor razonable de los depdsitos a plazo se calcula al descontar los flujos de efectivo
comprometidos. La tasa de interés utilizada representa la tasa corriente de mercado para los
depositos a plazo con vencimiento similares.

e. Préstamos por pagar

El valor razonable de los préstasmos por pgar se calcula al descontar los flujos de efectivo
comprometidos. La tasa de interés utilizada representa la tasa corriente de mercado para
obligaciones financieras con vencimiento similares.

19.  Compromisos y contingencias

La Corporacién mantiene compromisos y contingencias fuera del balance de situacion que
resultan del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran elementos de riesgo
crediticio y de liquidez.

Al 30 de setiembre de 2008 y 2007, los compromisos y contingencias por la suma de
US$16,783,328 y $4,952,395, respectivamente, se relacionan con créditos pendientes de
desembolsar a diferentes compafiias.

Litigios
Conforme al mejor conocimiento de la Administracion, la Corporacion no esta involucrada

en litigio alguno que sea probable que origine un efecto adverso significativo en sus
negocios, su situacion financiera o en sus resultados de operacion.





